Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

UWAGA!!!! Nie odsytac¢ do Spotki

INSTRUKCIJA — ZALACZNIK DO PELNOMOCNICTWA

DOTYCZACA WYKONYWANIA PRZEZ PELNOMOCNIKA PRAWA GLOSU NA
NADZWYCZAINYM WALNYM ZGROMADZENIU CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS
SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

ZWOLANYM NA 5 SIERPNIA 2014 ROKU

INSTRUCTION — APPENDIX TO THE POWER OF ATTORNEY

INDICATED WAYS OF VOTING BY THE ATTORNEY AT THE EXTRAORDINARY GENERAL MEETINGOF
CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS SPOtKA AKCYINA (JOINT-STOCK COMPANY) WITH ITS
REGISTERED SEAT IN WARSAW CONVENED ON AUGUST 5, 2014

I Uchwata w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia:

I Resolution for election of the Chairman of the General Assembly:

Uchwata nr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 5 sierpnia 2014 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
81
Dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wybiera na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Panig/Pana [...].

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 1
of Extraordinary General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on August 5, 2014
on appointment of the Chairman of the Extraordinary General Meeting
§1
Pursuant to article 409 § 1 of the Code of Commercial Companies, the Extraordinary General Meeting
hereby appoints Mr./Ms/ [e] as the Chairman of the Extraordinary General Meeting.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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I1.

sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia:

II.  Resolution for adoption of agenda of the General Meeting.

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 5 sierpnia 2014 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym przyjmuje porzadek obrad w brzmieniu:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.
Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie: emisji obligacji serii A zamiennych na akcje Spotki serii G oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru obligacji zamiennych
serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akgji serii G oraz
zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akgji serii G do obrotu na rynku regulowanym.

Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 2
of Extraordinary General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on August 5, 2014
on adoption of agenda

$1

The Extraordinary General Meeting hereby adopts the following agenda.

1)
2)
3)

9)
)

6)

Opening the General Meeting.
Appointing the Chairman of the General Meeting.

Confirming that the Extraordinary General Meeting has been convened correctly and is
empowered to adopt resolutions.

Adopting the agenda of the General Meeting.

Adoption of resolutions on: the issue of series A convertible into shares of Series G and
deprivation existing shareholders pre-emptive rights of convertible bonds series A, a
conditional increase of the share capital of the Company, depriving existing shareholders
pre-emptive rights in respect of shares of series G and changes in the Articles of Association
of the Company, dematerialisation of shares of series G and apply for admission and
Iintroduction of Series G Shares to trading on a regulated market.

Closing the General Meeting.
§2
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spétkach publicznych, w szczegdlnosci znacznych pakietéw akcji.

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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III. Uchwala w sprawie emisji obligacji serii A zamiennych na akcje Spotki serii G oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru obligacji
zamiennych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do
akcji serii G oraz zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji serii G do obrotu na rynku regulowanym:

I, Resolution on the issuance of bonds of series A convertible to the Company’s shares of series G
and the deprivation of the existing shareholders of the pre-emptive rights in whole with respect
to the convertible bonds of series A, the contingent increase of the share capital of the
Company, the deprivation of the existing shareholders of the pre-emptive right in whole with
respect to the shares of serfies G and on the amendment of the Statutes of the Company,

dematerialization of the shares of series G and the and the seeking of the shares of series G to
be admitted and introduced to trading on the regulated market:

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 5 sierpnia 2014 r.

w sprawie: emisji obligacji serii A zamiennych na akcje Spétki serii G oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru obligacji zamiennych serii A,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji serii G oraz zmiany Statutu
Spotki, dematerializacji akcji serii G oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Celtic Property Developments Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie (dalej: ,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5), art. 430-433 oraz art. 448 i art.
449 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), art. 20 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach (dalej: ,Ustawa o Obligacjach”) a nadto § 4 ust. 4 Statutu Spétki, uchwala co
nastepuje:

I. EMISJA OBLIGACJII ZAMIENNYCH
§ 1. [Emisja obligacji zamiennych]

1. Postanawia sie o emisji przez Spétke nie wiecej niz 160 (stownie: sto szeScdziesigt) obligagji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 50.000,00 EUR (stownie: piecdziesigt tysiecy euro)
kazda, zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii G emitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda (,Akcje”) (dalej: ,Obligacje”). taczna warto$¢ nominalna Obligacji wyniesie nie wiecej
niz 8.000.000,00 EUR (stownie: osiem milionéw euro).

2. Obligacje emitowane bedg w transzach, przy czym o ilosci Obligacji emitowanych w ramach
danej transzy i o terminach emisji Obligacji w ramach danej transzy zadecyduje Zarzad Spétki, z
zastrzezeniem, ze Obligacje mogg by¢ emitowanie najpozniej do dnia 31 grudnia 2015 r.

3. Za dzien emisji Obligacji uznaje sie dzien przydziatu Obligacji emitowanych w ramach danej
transzy (,Dzien Emisji’).
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10.

11.

12.

13.

sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Obligacje beda posiadaty forme dokumentu.

Spétka prowadzi¢ bedzie prowadzi¢ rejestr Obligacji. Zasady prowadzenia rejestru Obligacji
ustali Zarzad Spotki w formie regulaminu.

Obligacje bedg Obligacjami imiennymi o ograniczonej zbywalnosci. Zbycie (w tym obcigzenie
zastawem rejestrowym lub finansowym uprawniajgcym do przejecia) jakiejkolwiek Obligacii
wymaga pisemnej zgody Spoétki i jest skuteczne wobec Spétki od chwili powiadomienia Spétki o
tym fakcie.

Imienne Obligacje nie podlegajg zamianie na obligacje na okaziciela.
Obligacje beda niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.
Obligacje emitowane bedg jako obligacje niepodporzadkowane.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzana w trybie art. 9 pkt 3) Ustawy o Obligacjach poprzez
kierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie
wiekszej niz 149 osdb, w sposob, ktdry nie stanowi oferty publicznej obligacji w rozumieniu art.
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pdzn. zm.). Propozycje nabycia Obligacji kierowane beda
przez Zarzad Spotki w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy Spotki wedtug stanu na dzien
podjecia niniejszej uchwaty. Upowaznia sie Zarzad Spotki do opracowania i ogtoszenia w drodze
raportu biezacego regulaminu sktadania przez akcjonariuszy Spotki przez okres 2 tygodni od
takiego ogtoszenia regulaminu deklaracji zainteresowania nabyciem Obligacji, w ktorym w
szczegolnosci Zarzad ustali zasady postepowania na wypadek, jezeli liczba akcjonariuszy, ktorzy
ztozg deklaracje zainteresowania Obligacji przekroczy 149 oséb - przy zatozeniu, ze kluczowa
przestankg bedzie udziat akcjonariusza zainteresowanego nabyciem Obligacji w kapitale
zakladowym Spotki. Zarzad uprawniony bedzie w procesie zbierania deklaracji, o ktérych mowa
powyzej, do ustalenia wiarygodnosci finansowej podmiotu sktadajgcego deklaracie oraz do
zawierania, wedtug swojego uznania umdw zabezpieczajgcych nabycie Obligacji. W przypadku,
w ktdorym na podstawie deklaracji zainteresowania zostang nabyte nie wszystkie Obligacje,
Zarzad jest uprawniony do zaproponowania nabycia pozostatych Obligacji dowolnym podmiotom
wedtug swojego uznania.

Posiadacze Obligacji bedg uprawnieni wedtug swojego wyboru do:
1) zamiany Obligacji na Akcje albo
2) wykupu Obligacji.

W wyniku zamiany Obligacji na Akcje kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote
nie wiekszg niz 979 136 zt (stownie: dziewiecset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy sto trzydziesci
szes$¢ ztotych).

W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki przed dniem zamiany Obligacji na Akcje,
wszystkie Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i pfatne, a prawo do objecia Akcji wygasa
z dniem otwarcia likwidacji Spétki albo z dniem podjecia uchwaty o przeksztatceniu.

§ 2. [Cena emisyjna Obligacji]
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Obligacje zaoferowane zostang po cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej. Emisja Obligagji
nastapi po ich optaceniu w catosci.

§ 3. [Wykup Obligacji]

Jezeli obligatariusz nie wyrazi w terminie zamiany Obligacji na Akcje, okreSlonym w § 4 ust. 5
niniejszej uchwaty woli zamiany Obligacji na Akcje, Obligacje zostang wykupione przez Spétke w dniu
przypadajgcym 3 (stownie: trzy) lata po Dniu Emisji (dalej: ,Dzien Wykupu”) - z zastrzezeniem
przypadkéw przedterminowego wykupu wskazanych w ust. 2 ponizej oraz przypadkdw naruszenia
przez Emitenta warunkow, na jakich wyemitowane zostaty Obligacje (uszczegdtowionych przez Zarzad
w dokumentach Obligacji — ,Przypadek Naruszenia”). W szczegolnosci Przypadkiem Naruszenia bedzie
dokonanie przez Spdtke — w okresie od Dnia Emisji do dnia, od ktdrego mozliwa bedzie zamiana
Obligacji na Akcje zgodnie z § 4 ust. 5 niniejszej uchwaty - w jakiejkolwiek formie dystrybucji zysku do
akcjonariuszy Spotki, w szczegolnosci jako wyptata dywidendy lub zaliczek na poczet dywidendy albo
wypfata z tytutu umorzenia lub nabycia akcji wiasnych lub obnizenia kapitatu zakladowego. W zwigzku
z powyzszym Walne Zgromadzenie akceptuje, iz w okresie od Dnia Emisji do dnia, od ktorego
mozliwa bedzie zamiana Obligacji na Akcje zgodnie z § 4 ust. 5 niniejszej uchwaty, Spétka nie bedzie
dystrybuowac zysku do akcjonariuszy Spotki.

Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 10% (stownie: dziesie¢
procent) w skali roku liczac od Dnia Emisji Obligacji. Oprocentowanie naliczane bedzie od wartosci
nominalnej Obligacji. Oprocentowanie bedzie state do Dnia Wykupu lub dnia Wczesniejszego Wykupu
w przypadku zaistnienia Przypadku Naruszenia.

Oprocentowanie Obligacji, o ktdrym mowa w ust. 2 bedzie wyptacone w Dniu Wykupu lub w Dniu
Wczesniejszego Wykupu Obligacji w przypadku zaistnienia Przypadku Naruszenia wraz z kwotg rowng
warto$ci nominalnej Obligaciji.

W razie wykonania przez obligatariusza prawa zamiany Obligacji na Akcje, roszczenie o wykup
Obligacji wygasa. Obligacje, ktdre nie zostang zamienione na Akcje, zostang wykupione za zaptatg
kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki (,Kwota Wykupu”).

§ 4. [Zamiana Obligacji na Akcje]
1. Obligatariuszowi przystuguje prawo zamiany Obligacji na Akcje.
2. Kazda Obligacja uprawnia do zamiany na liczbe Akcji ustalong wg nastepujgcego wzoru:
A= [N+ (NxOxD)/365]xK/CzZ
gdzie:
A — liczba Akcji do objecia ktérych uprawnia jedna Obligacja
N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji
O - oznacza wysoko$¢ oprocentowania jednej Obligaciji

D - oznacza liczbe dni od Dnia Emisji (nie wliczajagc tego dnia) do dnia zamiany
Obligacji na Akcje (wliczajac ten dzien)
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K — kurs EUR ogtoszony przez NBP w ostatnim dniu poprzedzajgcym dzien zamiany
Obligacji na Akcje, nie wyzszy jednak niz kurs EUR ogtoszony przez NBP w ostatnim
dniu poprzedzajacym dzien zwotania niniejszego Walnego Zgromadzenia tj. 1 EUR
=4,1272 z1]

3. CZ - Cena Zamiany, o ktérej mowa w ust. 3 ponizej odpowiadajaca $redniej arytmetycznej
cenie jednej akcji Spotki, wedtug kurséw na zamknieciu notowan na GPW w Warszawie wazonej
wolumenem, w kazdym dniu sesyjnym w okresie szesciu miesiecy, poprzedzajacych dzien
zwofania niniejszego Walnego Zgromadzenia, (tj. 2014-01-09 do 2014-07-09) tj. 4,38 zt - po
zaokragleniu wyniku tego obliczenia w dét do najblizszej liczby catkowitej. Obligatariuszowi nie
przystugujg zadne roszczenia z tytutu dokonanego zaokraglenia, w szczegdlnosci roszczenie o
wyptate rdznicy.

4, Cena zamiany Obligacji na Akcje (,Cena Zamiany”) odpowiada $redniej arytmetycznej cenie
jednej akcji Spotki, wedtug kursdw na zamknieciu notowan na GPW w Warszawie wazonej
wolumenem, w kazdym dniu sesyjnym w okresie szeSciu miesiecy poprzedzajgcych dzien
zwotania niniejszego Walnego Zgromadzenia, (tj. 2014-01-09 do 2014-07-09) tj. wynosi 4,38
PLN (stownie: cztery ztote trzydzieSci osiem groszy) co oznacza, iz na 4,38 PLN wartosci
Obligacji (przeliczonej z EUR na PLN zgodnie z zasadami wskazanymi w ust. 2 powyzej)
przypada 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) wartosci nominalnej Akcji.

5. W przypadku zwiekszenia lub zmniejszenia wartosci nominalnej akcji Spotki przed dniem
wykonania przez obligatariusza prawa zamiany Obligacji na Akcje, Cena Zamiany bedzie
powiekszona lub pomniejszona w tej samej proporcji jak zostata powiekszona lub pomniejszona
warto$¢ nominalna akgcji Spétki w dniu zamiany Obligacji na Akcje w stosunku do wartosci
nominalnej akcji Spotki w dniu podjecia niniejszej uchwaty.

6. Obligatariusz bedzie mdgt zamieni¢ Obligacje na Akcje nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od Dnia Emisji, do pigtego dnia przed Dniem Wykupu, przy czym w dniu ziozenia zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia prawo do
zamiany wygasa w stosunku do Obligacji objetych przedterminowym wykupem. W razie
skorzystania z uprawienia do zamiany Obligacji na Akcje, obligatariusz nie jest uprawniony do
otrzymania Kwoty Wykupu Obligacji w stosunku do Obligacji zamienianych na Akcje.

7. Zamiana Obligacji na Akcje nastgpi w drodze pisemnego o$wiadczenia obligatariusza na
formularzu przygotowanym przez Spdtke zgodnie z art. 451 § 1 k.s.h. i art. 20 ust. 7 Ustawy o
Obligacjach.

§ 5. [Wylaczenie prawa poboru Obligacji]
1. Wylacza sie w catosci prawo poboru Obligacji przez dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.

2. Wylaczenie w stosunku do Obligacji prawa poboru przez dotychczasowych Akcjonariuszy jest w
opinii Akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki, jak rowniez
Akcjonariuszy, co szczegdtowo uzasadnia opinia Zarzadu Spdtki w sprawie pozbawienia w
catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do obligacji zamiennych
serii A oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej obligacji zamiennych serii A, stanowigca
zatgcznik do uchwaty.

3. W zwigzku z wytgczeniem prawa poboru Obligacji, nie okresla sie dnia prawa poboru.
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sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

§ 6. [Upowaznienia i zobowigzania]

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:

1.

ustalenia szczegdtowych warunkdw emisji Obligacji, w tym ustalania ilosci Obligacji
emitowanych w ramach danej transzy oraz terminach emisji Obligacji w ramach danej transzy, z
uwzglednieniem postanowien niniejszej uchwaty,

ustalenia termindw skfadania propozycji nabycia Obligacji, termindw na ich przyjecie i dnia
przydziatu Obligaciji,

ustalenia w formie regulaminu szczegétowych zasad prowadzenia rejestru Obligacii,
dokonania przydziatu Obligacji,

innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajgcych z niniejszej uchwaty, w
zakresie kompetencji Zarzadu okreslonej w przepisach prawa oraz Statucie Spotki.

WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

§ 7. [Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie wiekszg niz 979 136 zt (stownie:
dziewiecset siedemdziesigt dziewieC tysiecy sto trzydziesci szeS¢ ztotych).

1. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie
dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 9 791 360 (stownie: dziewie¢ milionow
siedemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy trzysta szeScdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela Spétki serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 979 136 zt (stownie: dziewietset
siedemdziesigt dziewiec tysiecy sto trzydziesci sze$¢ ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktdrym mowa w ust. 1, jest dokonywane z
tym zastrzezeniem, ze uprawnieni, ktérym przyznano prawo do objecia AKkgiji,
wykonajg je na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, w trybie art. 448-452
k.s.h.

3. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 3
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) ze wzgledu na fakt, iz liczba osdb, do
ktorych zostanie skierowana propozycja objecia Akcji nie przekroczy 149 (stownie:
sto czterdziesci dziewiec) osob.

§ 8. [Cel podwyzszenia. Umotywowanie]

Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zakladowego dokonuje sie w celu umozliwienia
obligatariuszom Obligacji wykonania prawa do zamiany Obligacji na nie wiecej niz 9 791 360
(stownie: dziewie¢ milionéw siedemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy trzysta szeScdziesigt)
Akgiji.

Zgodnie z art. 448 § 4 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu przyznania
praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych moze nastgpi¢ wylgcznie w
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trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego dokonywane na mocy niniejszej uchwaty umotywowane jest umozliwieniem
objecia Akcji przez obligatariuszy Obligacji. Emisja Obligacji stuzy¢ ma bowiem pozyskaniu przez
Spétke finansowania dla kluczowych projektow rozwojowych Spétki oraz poprawy struktury
finansowej (umotywowanie uchwaty zgodnie z art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 k.s.h.).

§ 9. [Termin wykonania praw objecia Akcji]

Obligatariusz bedzie mdgt zamieni¢ Obligacje na Akcje nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od Dnia Emisji, do pigtego dnia przed Dniem Wykupu Obligacji, przypadajacym 3 (stownie: trzy)
lata po Dniu Emisji Obligacji.

Zamiana Obligacji na Akcje nastgpi w drodze pisemnego o$wiadczenia obligatariusza na
formularzu przygotowanym przez Spotke, zgodnie z art. 451 § 1 k.s.h. i art. 20 ust. 7 Ustawy o
Obligacjach.

Kazda Obligacja uprawnia do objecia Akcji w liczbie ustalonej w sposdb wskazany w § 4 ust. 2
niniejszej uchwaty.

§ 10. [Osoby uprawnione do objecia Akcji]
Akcje moga by¢ obejmowane wytacznie przez obligatariuszy Obligaciji.
§ 11. [Cena emisyjna Akcji]

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z Obligacji
jest rowna Cenie Zamiany tj. wynosi 4,38 PLN (stownie: cztery ztote trzydziesci osiem groszy).
W przypadku zmiany wartosci nominalnej akcji Spotki, cena emisyjna ulegnie proporcjonalnej
zmianie.

§ 12. [Dywidenda]

Akcje uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:

1.

w przypadku, gdy Akcje zostang wydane przez Spotke w okresie od poczatku roku obrotowego
do dnia dywidendy, o ktdrym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. wigcznie, Akcje uczestniczg w zysku
od pierwszego dnia stycznia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym
doszto do ich wydania;

w przypadku, gdy Akcje zostang wydane przez Spdtke w okresie po dniu dywidendy, o ktérym
mowa w art. 348 § 2 k.s.h. do konca roku obrotowego - Akcje uczestniczg w zysku poczawszy
od pierwszego dnia stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty wydane.

W przypadku Akcji zdematerializowanych, przez ,wydanie Akcji”, o ktdrym mowa w ust. 1,
rozumie sie zapisanie Akcji na rachunku papieréw wartosciowych Akcjonariusza.

§ 13. [Wylaczenie prawa poboru]
Wylacza sie w catosci prawo poboru Akcjonariuszy w stosunku do Akgcji.

Wylaczenie prawa poboru w stosunku do Akgji jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w
najlepszym interesie Spotki, co szczegétowo uzasadnia opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia w
catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spétki serii G oraz
w sprawie proponowanej ceny emisyjnej akcji serii G stanowigca zatgcznik do uchwaty.
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3. W zwigzku z pozbawieniem Akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji, nie okresla sie dnia
prawa poboru.

§ 14. [Dematerializacja Akcji]

1. Akcje serii G beda przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym - Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym
Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na:

2. ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Spotki serii G do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie,

3. Ztozenie Akcji Spotki serii G do depozytu,

4, dokonanie dematerializacji Akcji Spotki serii G w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).

5. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:

6. podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie AKGji
serii G do obrotu na rynku regulowanym, w tym do ztozenia wszelkich wnioskéw, dokumentow
lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego i Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz dokonania innych odpowiednich czynnosci w powyzszym celu,

7. podjecia wszelkich innych niezbednych dziatan majacych na celu dokonanie dematerializacji
Akcji Spotki serii G, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracie Akcji Spotki seri G w depozycie papierow
wartosciowych i ztozenia akgcji serii G do depozytu, zgodnie z art. 5 ust. 8 i art. 6 ust. 1 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538 ze zm.).

III. ZMIANA STATUTU SPOLKI
§ 15. [Zmiana Statutu]

Dokonuje sie nastepujacych zmian w Statucie Spétki:

1) w_zwiazku wykonaniem przez wszystkich uprawnionych praw z wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spétke a tym samym powstaniem praw z wszystkich
akcji_serii E wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego

uchwalonego na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia Spé6tki z dnia 10 stycznia
2013 roku, skreéla sie § 4c Statutu Spotki.

2) W zwiazku z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego dodaje sie
no 4d w nastepujacym brzmieniu:

LS 4d

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 5 sierpnia
2014 r. kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszq niz
979 136 zt (stownie: dziewiecset siedemdziesiqt dziewieC tysiecy sto trzydziesci szes¢
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 9 791 360 (stownie: dziewie¢ milionow siedemset
dziewiecdziesiqt jeden tysiecy trzysta szescdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela Spotki
serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tqcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 979 136 zt (stownie: dziewieclset siedemdziesiqt dziewieé
tysiecy sto trzydziesci szes¢ ztotych).”

10
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§ 16. [Upowaznienia i zobowiqzania]

1. Zarzad Spotki jest upowazniony do:

1) zgtoszenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego w
trybie art. 450 k.s.h.,

2) zgtaszania do sadu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 k.s.h.,

2. podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien
wynikajacych z niniejszej uchwaty,

3. dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych zmierzajacych do zarejestrowania
niniejszej uchwaty, w szczegolnosci do zgloszenia zmiany Statutu Spétki do rejestru
przedsiebiorcow.

4, Na podstawie art. 430 § 5 k.s.h. upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu

jednolitego zmienionego Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany dokonane na podstawie
niniejszej uchwaty.

§ 17. [Postanowienia koncowe]

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z skutkiem od dnia rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.

Resolution no 3
of the Extraordinary General Meeting
of Celtic Property Developments Spotka Akcyjna with its registered office in Warszawa
of 5t of August 2014

on the issuance of bonds of series A convertible to the Company’s shares of series G and
the deprivation of the existing shareholders of the pre-emptive rights in whole with
respect to the convertible bonds of series A, the contingent increase of the share capital
of the Company, the deprivation of the existing shareholders of the pre-emptive right in
whole with respect to the shares of series G and on the amendment of the Statutes of the
Company, dematerialization of the shares of series G and the and the seeking of the
shares of series G to be admitted and introduced to trading on the regulated market

The Extraordinary General Meeting of Celtic Property Developments Spotka Akcyjna with its registered
office in Warszawa (hereinafter: “the Company”), acting on the basis of article 393 point 5), article
430-433 and article 448 and article 449 § 1 of the Commercial companies code (hereinafter: “the
c.c.c.”), article 20 and 23 of the act on bonds dated 29 June 1995 (hereinafter: “the Act on Bonds")
and in addition on the basis of § 4 item 4 of the Statutes of the Company, resolves as follows:

I. THE ISSUANCE OF THE CONVERTIBLE BONDS

§ 1. [The issuance of the convertible bonds]

11
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It is resolved that the Company shall issue not more than 160 (in words: one hundred
sixty) registered bonds of series A with the nominal value of 50.000,00 EUR (in words:
fifty thousand euro) each, convertible to the ordinary bearer shares of series G issued
within the contingent increase of the shares capital, with the nominal value of 0,10 z (in
words: ten groszes) each (“the Shares”) (hereinafter: “the Bonds"). The total nominal
value of the Bonds shall not exceed 8.000.000,00 EUR (in words: eight million euro).

The Bonds shall be issued in tranches, whereby the amount of the Bonds issued in a
particular tranche and the date of issue of the Bonds in a particular tranche shall be
decided by the Management Board, provided that the issuance of the Bonds shall not be
later than 31t of December 2015.

The day of the allotment of the Bonds issued in a particular tranche shall be considered
the day of the issuance of the Bonds (,the Issue Day").

The Bonds shall have the form of a document.
The Company shall conduct a register of the Bonds.

The Bonds shall be registered Bonds with limited transferability. The disposal (including
encumbrance with the registered pledge or financial pledge conferring the right to
acquisition) of any Bond shall require a written consent of the Company and shall be
effective towards the Company from the moment of notifying the Company about this
fact.

The registered Bonds shall not be convertible into bearer bonds.
The Bonds shall be unsecured within the meaning of the Act on Bonds.
The Bonds are issued as unsubordinated bonds.

The issuance of the Bonds shall be carried out pursuant to article 9 point 3) of the Act on
Bonds by directing the offers on the acquisition of the Bonds to individually designated
addressees whose number shall not exceed 149 people, in the way that does not
constitute a public offer on bonds within the meaning of article 3 of the act on public
offering, conditions governing the introduction of financial instruments to organized
trading, and public companies dated 29 July 2005 (unified text: Journal of Laws of 2009,
No 185, position 1439 with letter amendments). The offers on the acquisition of the
Bonds will be directed be the Management Board of the Company in the first place to the
shareholders of the Company as at the date of the adoption of the hereby resolution. The
Management Board is authorized to work out and announce as a current report the by-law
of submitting by the shareholders declarations of interest in acquisition of Bonds within 2
weeks from the day of its announcement, in which in particular the Management Board
will establish the rules of procedure in case when number of the shareholders who filed
the declarations of interest will exceed 149 — assuming that the stake of the shareholder
interested in acquisition of Bonds in the share capital of the Company will be the key
factor. The Management Board is authorized in the process of collecting of the
abovementioned declarations of interest to establish the financial reliability of the entity
submitting declaration and to conclude at the Management Board’s own discretion the
agreements securing acquisition of Bonds. If not all Bonds are acquired on the basis of

12
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the declaration of interest, the Management Board is entitled to offer acquisition of the
remaining part of Bonds to any entities at his sole discretion.
11. The Holders of the Bonds shall be entitled, upon their own choice, to:

1. Conversion of the Bonds to the Shares or,
2. Buy-out of the Bonds.

12. As a result of the conversion of the Bonds to the Shares, the share capital of the Company
shall be increased by the amount not exceeding 979 136 zt (in words: nine hundred
seventy nine one hundred thirty six polish zloty).

13. In the case of transformation or liquidation of the Company before the day of conversion
of the Bonds to the Shares, all the Bonds shall become immediately due and payable, and
the right to take up the Shares expires on the day of opening of the liquidation of the
Company or the day of adoption of the resolution on the transformation.

§ 2. [The issue price of the Bonds]

The Bonds shall be offered at the issue price equal to their nominal value. The issuance of the Bonds
shall take place when the Bonds are paid in total.

1.

2.

3.

4.

§ 3. [The Buy-out of the Bonds]

In case the bondholder, within the term of the conversions of the Bonds to Shares, prescribed
in § 4 item 5 of the hereby resolution, does not express an intention of converting the Bonds
to the Shares, the Bonds shall be bought out by the Company on the day falling 3 (in words:
three) years after the Issue Day (hereinafter: “the Buy-out Day”) — provided the cases of
the early buy-out indicated in item 2 below and the cases of infringing — by the Issuer —the
terms and conditions under which the Bonds were issued (described in detail by the
Management Board in the documents of the Bonds- “the Case of Infringement”). In
particular the Case of Infringement will take place when the Company — during the term from
the Issue Day till the day, from which the conversion of Bonds to the Shares will be possible
according to § 4 item 5 of the hereby resolution — distributes in any form profits of the
Company to the shareholders of the Company, in particular as a payment of the dividend or
advance of the dividend or payment due on redemption or acquisition of own shares or
reduction of the share capital.

The Bonds shall bear interest at the interest fixed rate equal to 10 % (in words: ten percent)
per year calculated from the Bonds’ Issue Day. The interest shall be calculated on the nominal
value of the Bonds. The interest shall be a fixed interest until the Buy-out Day or the Early
Buy-out Day in the case of executing the Call Option or the Case of Infringement.

The interest of the Bonds, referred to in item 2, shall be paid on the Buy-out Day in the Case
of Infringement together with the amount equal to the nominal value of the Bonds.

In the case the bondholder exercises the right to convert the Bonds to the Shares, the claim
for the buy-out of the Bonds shall expire. The Bonds which are not converted to the Shares,
shall be bought out against the payment of the amount equal to the nominal value increased
by the interest (“the Buy-out Amount”).

13
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§ 4. [The conversion of the Bonds to the Shares]
The bondholder is entitled with the right to convert the Bonds to the Shares.

Each Bond entitles to the conversion for a number of the Shares established in accordance
with the following formula:

A= [N+ (NxOxD)/365] xK/CZ

where:

A —the number of the Shares to be taken up for one Bond
N - means the nominal value of one Bond

O - means the amount of the interest of one Bond

D - means the number of days from the Issue Day (not including this day) until the day of the
conversion of the Bonds to the Shares

K — means the exchange rate of EUR announced by the National Bank of Poland on the last
day preceding the day of the conversion of the Bonds to the Shares, but not exceeding the
exchange rate of EUR announced by the National Bank of Poland on the day before the EGM
announcement i.e. 1 EUR = 4,1272 PLN

CZ - the Conversion Price, referred to in item 3 below corresponding with the arithmetic
volume weighted average price of one share of the Company at the stock prices at the closing
of the trading on the Warsaw Stock Exchange in Warsaw, on each session day during the six
months preceding the day of convening of the hereby General Meeting (i.e. 2014-01-09 till
2014-07-09) i.e. 4,38 PLN

— after rounding down the result of the calculation to the nearest whole number. The
bondholder shall not be entitled to any claims resulting from rounding down, in particular a
claim for the payment of the difference.

The price of the conversion of the Bonds to the Shares (“the Conversion Price”)
corresponds with the arithmetic volume weighted average price of one share of the Company
at the stock prices at the closing of the trading on the Warsaw Stock Exchange in Warsaw, on
each session day during the six months preceding the day of convening of the hereby General
Meeting, (i.e. 2014-01-09 till 2014-07-09) i.e. amounts to 4,38 PLN (in words: four and thirty
eight), which means that for 4,38 PLN of the value of the Bond (calculated from EUR to PLN
pursuant to the principles indicates in item 2 above) falls 0,10 zt (in words: ten groszy) of the
nominal value of the Share.

In the case that the nominal value of the shares of the Company is increased or is decreased
before the day of execution of the right to convert of the Bonds to the Shares by the
bondholder, the Conversion Price shall be increased or decreased in the same proportion as
the nominal value of the shares of the Company was increased or decreased on the day of
conversion of the Bonds to the Shares in respect to the nominal value of the shares of the
Company on the day of the adoption of the hereby resolution.

The bondholder shall have the right to convert the Bonds to the Shares not earlier then after
expiry of 12 month from the Issue Day till fifth day preceding the Buy-out Day, provided that

14
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on the day of delivering to the bondholder the statement on the execution of the request for
early buy-out of the Bonds due to the Case of Infringement, the right of conversion shall
expire with respect to the Bonds covered by the early buy-out. In the case of exercising the
right to convert the Bonds to the Shares, the bondholder is not entitled to receive the Buy-out
Amount in respect to the Bonds converted to the Shares.

6. The conversion of the Bonds to the Shares shall be made in the form of a written statement of
the bondholder on the form prepared by the Company in accordance with article 415 § 1 of
c.c.c. and article 20 item 7 of the Act on Bonds.

8§ 5. [The exclusion of the pre-emptive rights of the Bonds]

1. The pre-emptive right of the existing Shareholders with respect of the Bonds is excluded in
whole.

2. The exclusion of the pre-emptive right of the existing Shareholders with respect to the Bonds,
in the opinion of the Shareholders, is economically justified and lays in the best interest of the
Company, as well as the interest of the Shareholders, what is justified in detail in the opinion
of the Management Board of the Company on the deprivation of the existing Shareholders of
the pre-emptive right in whole with respect to the convertible bonds of series A and on the
proposed issue price of the convertible bonds of series A, which constitutes appendix to the
resolution.

3. In connection with the exclusion of the pre-emptive right with respect to the Bonds, the day
of the pre-emptive right is not designated.

§ 6. [The authorizations and obligations]
The Extraordinary General Meeting authorizes the Management Board to:

1) determine detailed terms and conditions of the issuance of the Bonds, including the
determination of the amount of the Bonds issued in a particular tranche and the date of
issue of the Bonds in a particular tranche ,with the consideration of the provisions of the
hereby resolution,

2) determine the time limits to make the offers on the acquisition of the Bonds, the time
limits for the acceptance of the offers and the day of the allotment of the Bonds,

3) determine, in the form of regulations, detailed principles of conduct of the register of the
Bonds,

4) allot the Bonds,

5) to take any other actions that are necessary to execute the provisions resulting from the
hereby resolution, within the scope of the competences of the Management Board
prescribed by the provisions of law and the Statutes of the Company.

II. THE CONTINGENT INCREASE OF THE SHARE CAPITAL
8§ 7. [The increase of the share capital]

1. The share capital of the Company is contingently increased by the amount not exceeding 979
136 zt (in words: nine hundred seventy nine one hundred thirty six polish zloty).

15



Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

2. The contingent increase of the share capital, referred to in item 1, shall be carried out through
the issuance of not more than 9 791 360 (in words: nine million seven hundred ninety one
three hundred sixty) ordinary bearer shares of series G of the Company, with the nominal value
of 0,10 zt (in words: ten groszy) each and the total nominal value not exceeding 979 136 zt (in
words:: nine hundred seventy nine one hundred thirty six polish zloty).

3. The increase of the share capital, referred to in item 1, shall be carried out, provided that the
entitled persons which were conferred with the right to take up the Shares, shall exercise their
right under the terms and conditions specified in the hereby resolution, pursuant to articles
448-452 of the c.c.c.

4. The issuance of the Shares shall be carried out outside the public offer, referred to in article 3
item 3 of the act on public offering, conditions governing the introduction of financial
instruments to organized trading, and public companies dated 29 July 2005, because the
number of people to whom the offer on the acquisition of the Shares shall be directed shall not
exceed 149 (in words: one hundred forty nine).

§ 8. [The purpose of the increase. Justification]

1. The contingent increase of the share capital is carried out in order to enable the bondholders
of the Bonds to exercise the right to convert the Bonds to not more than 9 791 360 (in words:
nine million seven hundred ninety one three hundred sixty) Shares.

2. In accordance with article 448 § 4 of the c.c.c. the increase of the share capital carried out in
order to confer the right to take up the shares by the bondholders of the convertible bonds,
may be done only in the way of contingent increase of the share capital. The contingent
increase of the share capital carried out on the basis of hereby resolution is justified by the
possibility to enable the bondholders of the Bonds to take up the Shares. The issuance of the
Bonds is aimed at obtaining the financing by the Company for the Company’s key
development projects and improvement of its financial structure (the justification of the
resolution pursuant to article 445 § 1 in connection with article 449 § 1 of the c.c.c.).

§ 9. [The time limit for exercising of the right to take up the Shares]

1. The bondholder shall be entitled to convert the Bonds to the Shares not earlier then after
expiry of 12 month from the Issue Day till fifth day preceding the Buy-out Day falling 3 (in
words: three) years after the Issue Day of the Bonds.

2. The conversion of the Bonds to the Shares shall be carried out through a written statement of
the bondholder on the form prepared by the Company pursuant to article 451 § 1 of the c.c.c.
and article 20 item 7 of the Act on Bonds.

3. Each Bond entitles to take up the Shares in the number determined in the way indicated in §
4 item 2 of the hereby resolution.

§ 10. [The persons entitled to take up the Shares]

The Shares may be taken up exclusively by the bondholders of the Bonds.
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§ 11. [The issue price of the Shares]

The issue price of 1 (in words: one) Shares taken up through the exercising od the right resulting
from the Bonds is equal to the Conversion Price i.e. equals to 4,38 PLN (in words: four and thirty
eight). In the case of a change of the nominal value of the shares of the Company, the issue price
shall be changed proportionally.

§ 12. [The dividend]

1. The Shares shall participate in the dividend for a given financial year on the following
conditions:

1) in the case the Shares are released by the Company during the period from the
beginning of the financial year till the day of the dividend, referred to in article 348
§ 2 of the c.c.c. (including this day), the Shares shall participate in the profit from the
first of January of the financial year, preceding directly the year in which the Shares
were released;

2) in the case the Shares are released by the Company in the period after the day of the
dividend, referred to in article 348 § 2 of the c.c.c. till the end of the financial year —
the Shares shall participate in the profit starting from the first January of the financial
year in which the Shares were released.

2. In the case of the dematerialized Shares, by ,, the release of the Shares”, referred to in item
1, it is considered the registration of the Shares on the securities account of the Shareholder.

§ 13. [The exclusion of the pre-emptive right]
1. The Shareholders’ pre-emptive right with respect to the Shares is excluded in whole.

2. The exclusion of the pre-emptive right with respect to the Shares is economically justified and
lays in the best interest of the Company, what is justified in detail in the opinion of the
Management Board of the Company on the deprivation of the existing Shareholders of the
pre-emptive right in whole with respect to the Shares of series G and on the proposed issue
price of the Shares of series G, which constitutes appendix to the resolution.

3. In connection with the exclusion of the pre-emptive right with respect to the Shares, the day
of the pre-emptive right is not designated

§ 14. [The dematerialization on the Shares]

1. The Shares of series G shall be the object of the application procedure to be admitted to
trading on the regulated market — Warsaw Stock Exchange in Warsaw. With regard to the
foregoing, the General Meeting consents that:

1) the Shares shall seek to admitted and introduced to trading on the Warsaw Stock Exchange
in Warsaw,

2) the Shares of series G shall be placed to the deposit,
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3)

sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

the Shares shall be dematerialized within the meaning of the provisions of the act on the
trading of financial instruments dated 29 July 2005 (Journal of Laws no. 183, position 1538
with later amendments)

2. The General Meeting authorizes the Management Board of the Company to:

1)

2)

take any necessary actions aimed at admitting and introducing the Shares of series G to the
trading on the regulated market, including filing all motions, documents and notification to
the Polish Financial Supervisory Authority and Warsaw Stock Exchange in Warsaw and to
take any other appropriate actions to this end,

take any other necessary actions aimed at dematerialization of the Shares of series G, in
particular concluding an agreement on the registration of the Shares of series G in the
deposit of the securities with the National Deposit of Securities (Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A.) and to place the Shares of series G in the deposit, pursuant to article 5
item 8 and article 6 item 1 of the act on the trading of financial instruments dated 29 July
2005 (Journal of Laws no. 183, position 1538 with later amendments).

III. THE AMENDMENT OF STATUTES OF THE COMPANY
§ 15. [The amendment of the Statutes]

The following amendments are made in the Statutes of the Company:

1)

2)

in_connection with the execution by all the entitled persons of all subscription warrants of
series B issued by the Company and therefore establishment of all rights from all the shares
of series E issued within the contingent increase of the share capital adopted on the basis
of resolution no. 3 of the Extraordinary General Meeting of the Company of 10 January
2013, § 4c of the Statutes of the Company is deleted.

in_connection with the contingent increase of the share capital § 4d is added in the
following wording:

"§ 4d'

On the basis of the resolution of the Extraordinary General Meeting no. 3 of August 5 2014 the share
capital was contingently increased by the amount not exceeding 979 136 zt (in words:: nine hundred
seventy nine one hundred thirty six polish zloty thorough the issuance of not more than 9 791 360 (in
words: nine miflion seven hundred ninety one three hundred sixty) ordinary bearer shares of series G,
with the nominal value of 0,10 z (in words. ten groszes) each and the total nominal value not
exceeding 979 136 zt (in words:: nine hundred seventy nine one hundred thirty six polish zloty).”

§ 16. [The authorizations and obligations]

1. The Management Board of the Company is authorized to:

1)

2)
3)

report the contingent increase of the share capital to the registry court pursuant to article
450 of the c.c.c.,

report to the registry court the date required by article 452 of the c.c.c.,

take any actions necessary to execute the provisions resulting from this resolution,
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4) to perform all legal and factual actions aimed at the registration of the hereby resolution,
in particular to report the amendment of the Statutes to the register entrepreneurs.

2. On the basis of article 430 § 5 of the c.c.c. the Supervisory Board of the Company is given the
authorization to determine the unified text of the Statues of the Company which shall reflect
the amendments made on the basis of the hereby resolution.

§ 17. [Final provisions]

The resolution come into force upon its adoption with the effect from the day of registration in the
register of entrepreneurs.
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INSTRUKCIA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvvveevvvveesiveesireassaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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IV. Uchwala w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Celtic Property
Developments S.A. za rok obrotowy 2013.

IV.  Resolution for the approval of the financial statements of the Company for the financial year
2013,

Uchwata nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku
w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Celtic Property Developments S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spoétki, po uprzednim rozpatrzeniu, zatwierdza
Sprawozdanie Finansowe Celtic Property Developments S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku, na ktére skfada sie:

. Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego;

o Sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r., ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 324 823 tys. (stownie:
trzysta dwadziescia cztery miliony osiemset dwadziescia trzy tysigce) ztotych;

o Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., wykazujgcego strate netto w kwocie 48 267 tys. (stownie:
czterdziesci osiem miliondw dwiescie szes¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych;

. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r. wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 59 553 tys.
(stownie: piecdziesigt dziewie¢ miliondw piecset piecdziesiat trzy tysigce) ztotych;

. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r. ktére wykazuje spadek srodkéw pienieznych o 11 519 tys. (stownie:
jedenascie miliondw pieéset dziewietnascie tysiecy) ztotych;

. informacje dodatkowe =z przyjetych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 4
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the approval of the financial statements of Celtic Property Developments S.A. for the
financial year 2013

§1

The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395 & 2 sec 1) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) i 2) of the Company Statute, after review, hereby
approves the financial report for the financial year 2013 which consists of:
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e introduction to financial statements;

e statement of financial position for the period from 1 January 2013 to 31 December 2013 with
total assets and total liabilities and equity of 324 823 PLN thousand (in words: three hundred
twenty four million eight hundred twenty three zlotys),

e statement of comprehensive income for the period from 1 January 2013 to 31 December 2013
with a net loss of 48 267 PLN thousand (in words: forty eight miflion two hundred and sixty
seven thousand);

e statement of changes in equity for the period from 1 January 2013 to 31 December 2013,
with the decrease of equity by 59 553 PLN thousand (in words: fifty nine million five hundred
fifty three thousand);

e cash flow statement for the period from 1 January 2013 to 31 December 2013 with the
decrease of 11 519 PLN thousand (in words: eleven million five hundred nineteen thousand);

e additional information from the accounting policies and other explanatory notes.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvvveevvvveesiveesireassaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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V. Uchwata w sprawie pokrycia straty netto za rok 2013.
V.  Resolution on cover the loss by the Celtic Property Developments S.A. for the year 2013

Uchwata nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku
w sprawie pokrycia straty Celtic Property Developments S.A. za rok 2013
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek
handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 2) Statutu Spotki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu Spétki co do
sposobu pokrycia straty, postanawia pokry¢ strate netto Celtic Property Developments S.A. wykazang
w sprawozdaniu finansowym za rok 2013, w fgcznej wysokosci wynoszacej 48 267 tys. (stownie:
czterdziesci osiem miliondw dwiescie sze$c¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych z zysku z przysztych lat.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 5
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014
on cover the loss by the Celtic Property Developments S.A. for the year 2013.
g1
The Annual General Meeting acting under article 395 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies
and § 6 sec. 2 point 2) of the Company Statute, decides cover the loss of the Company for the year
2013 amounts to PLN 48 267 PLN thousand (in words: forty eight million two hundred and sixty seven
thousand).
§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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INSTRUKCIA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvvveevvvveesiveesireassaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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VI. Uchwala w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Celtic Property Developments S.A. za rok obrotowy 2013

VI. Resolution for the approval of the Activity report of Management Board for Celtic Property
Developments S.A. Capital Group financial year 2013

Uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Celtic
Property Developments S.A. za rok obrotowy 2013

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajagc na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spdtek handlowych w
zwigzku z art. 55 ust. 2 i art. 63c ust. 4 ustawy o rachunkowosci, po uprzednim rozpatrzeniu,

zatwierdza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Celtic Property Developments S.A.
za rok obrotowy 2013.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 6
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014
for the approval of the activity report of Management Board for the Celtic Property
Developments S.A Capital Group financial year 2013
§1
The Annual General Meeting acting under article 395 § 5 of Code of Commercial Companies according

to art. 55 point 2 and art. 63c point 4 accounting act, after review, hereby approves the activity report
of Management Board for the Celtic Property Developments S.A. Capital Group for the year 2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCIA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireaasnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection:

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny

sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

VII. Uchwata w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

VIL

Grupy Kapitatowej Celtic Property Developments S.A. za rok obrotowy 2013.

Resolution for the approval of the financial consolidated statements of the Celtic Property
Developments S.A. Capital Group for the financial year 2013.

Uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy

Kapitatowej Celtic Property Developments S.A. za rok obrotowy 2013
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych, w
zwigzku z art. 55 ust. 2 i art. 63c ust. 4 ustawy o rachunkowosci, po uprzednim rozpatrzeniu,
zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Celtic Property Developments
S.A. za rok obrotowy 2013, sktadajace sie z:

Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego;

Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 474 923 tys.
(stownie: czterysta siedemdziesigt cztery miliony dziewieCset dwadziescia trzy tysigce)
ztotych;

Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia
2013r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgcego strate netto w kwocie 43 061 tys. (stownie:
czterdziesci trzy miliony szes$cdziesiat jeden tysiecy) ztotych;

Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote 54 259 tys. (stownie: piecdziesigt cztery miliony dwiescie pieédziesigt dziewie¢
tysiecy) ztotych;

Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 r. o 31 grudnia 2013 r., ktore wykazuje spadek Srodkéw pienieznych o
kwote 15 120 tys. (stownie: pietnascie miliondw sto dwadziescia tysiecy) ztotych;

informacji dodatkowych z przyjetych zasad rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 7
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the approval of the consolidated financial statements of the Celtic Property

Developments S.A. Capital Group for the year 2013
§1

The Annual General Meeting acting under article 395 § 5 of Code of Commercial Companies according
to art. 55 point 2 and art. 63c point 4 accounting act, after review, hereby approves the consolidated
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny

sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

financial statements of the Celtic Property Developments S.A. Capital Group for the year 2013, which
consists of:

introduction to financial statements

consolidated statement of financial position for the period from 1 January 2013 to 31
December 2013 with total assets and total liabilities and equity of 474 923 PLN thousand (in
words: four hundred seventy four million nine hundred twenty three thousand);

consolidated statement of comprehensive income for the period from 1 January 2013 to
31 December 2013 with a net loss of 43 061 PLN thousand (in words: forty three million
sixty thirty thousand),

consolidated statement of changes in equity for the period from 1 January 2013 to
31 December 2013, with the decrease of equity by 54 259 PLN thousand (in words: fifty four
miflion two hundred fifty nine thousand);

consolidated cash flow statement for the period from 1 January 2013 to 31 December 2013
with outflow of 15120 PLN thousand (in words: fifteen million one hundred twenty
thousand),

additional information from the accounting policies and other explanatory notes.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvvveevvvveesiveesireassaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

VIII. Uchwaly w sprawie udzielenia czltonkom Zarzadu, absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow w okresie petnienia funkcji roku finansowym 2013

VIII. Resolutions on granting vote of acceptance to members of Management Board, for the
performance of their duties in financial year 2013

Uchwata nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu, petnigcemu od dnia 25 wrzesnia 2013 roku
funkcje Prezesa Zarzadu — Pani Elzbiecie Wiczkowskiej - absolutorium z wykonania przez
nig obowigzkow w okresie petnienia funkcji: od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Zarzadu, petnigcemu od
dnia 25 wrzesnia 2013 roku funkcje Prezesa Zarzadu — Pani Elzbiecie Wiczkowskiej - absolutorium z
wykonania przez nig obowigzkéw w okresie petnienia funkcji: od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 8
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014
for the granting the vote of acceptance to member of Management Board, which acts as
the President of Management Board from September 25 2013 - Mrs. Elzbiecie
Wiczkowskiej for the performance of her duties: from January 1, to December 31, 2013
51

The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company which acts as the President of
Management Board — Mrs. Elzbiecie Wiczkowskiej for the performance of his duties: from September
25 to December 31, 2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............ccccvvevveevvveivesenannn,

O przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesieeesireaasaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevivveesieeesireassann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesivaesireassnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu, petnigcemu do dnia 17 wrzesnia 2013 roku
funkcje Prezesa Zarzadu - Panu Andrew’owi Morrison’owi Shepherd- absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 1 stycznia do 17 wrzes$nia 2013 roku

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spoétki udziela cztonkowi Zarzadu, petnigcemu do
dnia 17 wrzesnia 2013 roku funkcje Prezesa Zarzadu, Panu Andrew’owi Morrison‘owi Shepherd -
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdéw w okresie: od 1 stycznia 2013 roku do 17 wrzesnia

2013 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 9
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Management Board, which act as
the President of Management Board till September 17 2013 - Mr. Andrew Shepherd for
the performance of his duties: January 1, to September 17 2013.
§1

The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company which act as the President of
Management Board — Mr. Andrew Shepherd for the performance of his duties: from January 1, to

September 17, 2013
§2
This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireassnnn.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesiveesireassann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ..........cccccvvveevvvveesiiveesiraeasaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu, Panu Aled’owi Rhys’owi Jones - absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 1 stycznia do 17 wrzesénia 2013 roku
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu

spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Zarzadu, Panu Aled’owi
Rhys’owi Jones - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od 1 stycznia 2013

roku do 17 wrzesnia 2013 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 10
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Management Board - Mr. Aled Rhys
Jones for the performance of his duties: from January 1 to September 17, 2013

§1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company — Mr. Aled Rhys Jones for the
performance of his duties: from January 1, 2013 to September 17, 2013,

§2
This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireassnnn.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesiveesireassann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ..........cccccvvveevvvveesiiveesiraeasaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu, Panu Andrew Pegge - absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkow w okresie: od 10 stycznia do 24 wrzesnia 2013 roku

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spodtki udziela cztonkowi Zarzadu, Panu
Andrew’owi Pegge - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 10 stycznia
2013 roku do 24 wrzesnia 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 11
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Management Board - Mr. Andrew
Pegge for the performance of her duties: from January 10 to September 24, 2013

&1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company — Mr. Andrew Pegge for the performance
of her duties: from January 10, 2013 to September 24, 2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.

37



Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvvvevvveeesieeesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesiveesireassann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ..........cccccvvveevvvveesiiveesiraeasaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia czlonkowi Zarzadu, Panu Colinowi Kingsnorth - absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od 24 pazdziernika do 31 grudnia 2013
roku

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Zarzadu, Panu Colin’owi
Kingsnorth - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od 24 pazdziernika 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 12
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Management Board - Mr. Colin
Kingsnorth for the performance of his duties: from October 24 to December 31, 2013

&1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company — Mr. Colin Kingsnorth for the
performance of his duties. from October 24, 2013 to December 31, 2013.

§2
This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireassnnn.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesiveesireassann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ..........cccccvvveevvvveesiiveesiraeasaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu, Panu Piotrowi Turchonskiemu - absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 25 wrzesnia do 31 grudnia 2013 roku

81
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu

spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Zarzadu, Panu Piotrowi
Turchonskiemu - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od 25 wrzesnia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 13
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Management Board - Mr. Piotr
Turchoriski for the performance of his duties: from September 25 to December 31, 2013

§1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company — Mr. Piotr Turchoriski for the
performance of his duties: from September 25, 2013 to December 31, 2013.

§2
This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesveveivesensnnn,

O przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesieeesireaasaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........cccccvveevvveeesieeesireaasann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesieeesireaasnnn.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Zarzadu, Pani Iwonie Makarewicz - absolutorium z
wykonania przez nig obowigzkow w okresie: od 25 wrzesnia do 31 grudnia 2013 roku

81

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Zarzadu, Pani Iwonie
Makarewicz - absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw w okresie: od 25 wrzesnia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 14
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Management Board - Mrs. Iwona
Makarewicz for the performance of his duties: from September 25 to December 31, 2013

§1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Management Board Member of the Company — Mrs. Iwona Makarewicz for the
performance of his duties: from September 25, 2013 to December 31, 2013.

§2
This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveevvvveesciveesireessnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

IX Uchwaly w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
przez nich obowiazkow roku finansowym 2013 roku

IX.  Resolutions on granting vote of acceptance to members of Supervisory Board the performance
of their duties in financial year 2013

Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej, pelnigcemu funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Pani Marzenie Bieleckiej - absolutorium z wykonania przez nia
obowigzkow w okresie peilnienia funkgcji: od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

81

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spoétki udziela czionkowi Rady Nadzorczej,
petnigcemu funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Pani Marzenie Bieleckiej - absolutorium z
wykonania przez nig obowigzkow w okresie petnienia funkcji: od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 15
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014
for the granting the vote of acceptance to member of Supervisory Board, which acts as
the Chairman of Supervisory Board — Mrs. Marzena Bielecka for the performance of her
duties: from January 1 to December 31, 2013
§1

The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395 § 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Supervisory Board Member of the Company, which acts as the Chairman of Supervisory
Board — Mrs. Marzena Bielecka for the performance of her duties: from January 1, 2013 to
December 31, 2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireaasnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztlonkowi Rady Nadzorczej, pelnigcemu funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Panu Wiestawowi Olesiowi - absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkow w okresie pelnienia funkcji: od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku

81

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spoétki udziela czionkowi Rady Nadzorczej,
petnigcemu funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Panu Wiestawowi Olesiowi -
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdw w okresie petnienia funkgji: od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 16
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Supervisory Board, which acts as
the Vice-Chairman of Supervisory Board — Mr. Wiestaw Oles for the performance of his
duties: from January 1 to December 31, 2013

§1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395 & 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of

acceptance to Supervisory Board Member of the Company, which acts as the Vice-Chairman of
Supervisory Board — Mr. Wiestaw Oles for the performance of his duties: from January 1, 2013 to

December 31, 2013.
&2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireaasnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej, pelnigcemu funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej — Panu Colin‘owi Kingsnorth - absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkow w okresie petnienia funkcji: od 1 stycznia do 23 pazdziernika 2013 roku

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spoétki udziela cztonkowi Rady Nadzorczej,
petnigcemu funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej — Panu Colin‘owi Kingsnorth - absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkdow w okresie petnienia funkcji: od 1 stycznia 2013 roku do 23
pazdziernika 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 17
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014
for the granting the vote of acceptance to member of Supervisory Board, which acts as
the Secretary of Supervisory Board — Mr. Colin Kingsnorth for the performance of his
duties: from January 1, 2013 to October 23, 2013
g1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395 § 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Supervisory Board Member of the Company, which acts as the Secretary of Supervisory

Board — Mr. Colin Kingsnorth for the performance of his duties: from January 1, 2013 to October 23,
2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvvvevvveeesieeesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesiveesireassann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ..........cccccvvveevvvveesiiveesiraeasaen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia czlonkowi Rady Nadzorczej, Panu Mirostawowi Gronickiemu -
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spodtki udziela cztonkowi Rady Nadzorczej Panu
Mirostawowi Gronickiemu - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 18
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014
for the granting the vote of acceptance to member of Supervisory Board — Mr. Mirosfaw
Gronicki for the performance of his duties: from January 1 to December 31, 2013
&1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395§ 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of

acceptance to Supervisory Board Member of the Company, Mr. Mirostaw Gronicki for the performance
of his duties: from January 1, 2013 to December 31, 2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveevvveivesinainnn,

O przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesieeesireaasaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........cccccvveevvveeesieeesireaasann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesieeesireaasnnn.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej, Panu Wiestawowi Roztuckiemu -
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Rady Nadzorczej, Panu
Wiestawowi Roztuckiemu - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 19
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Supervisory Board - Mr. Wieslaw
Roztucki for the performance of his duties: from January 1, to December 31, 2013

§1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395 & 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Supervisory Board Member of the Company, Mr. Wiestaw Roztucki for the performance
of his duties: from January 1, 2013 to December 31, 2013.

§2
This resolution takes effect on the date of its adoption.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesireaesann.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

Uchwata nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej, Panu Andrew Pegge - absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkow w okresie: od 24 pazdziernika do 31 grudnia 2013
roku.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 1), art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu
spotek handlowych oraz § 6 ust. 2 pkt 1) i 2) Statutu Spotki udziela cztonkowi Rady Nadzorczej, Panu
Andrew Pegge - absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w okresie: od 24 pazdziernika

2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 20
of Annual General Meeting
of Celtic Property Developments S.A. of Warsaw
held on May 29, 2014

for the granting the vote of acceptance to member of Supervisory Board - Mr. Andrew
Pegge for the performance of his duties: from October 24, to December 31, 2013

§1
The Annual General Meeting acting under article 393 sec 1), article 395 § 2 sec 3) of Code of
Commercial Companies and § 6 sec. 2 point 1) and 2) of the Company Statute, hereby grants vote of
acceptance to Supervisory Board Member of the Company, Mr. Andrew Pegge for the performance of
his duties: from October 24, 2013 to December 31, 2013.

§2

This resolution takes effect on the date of its adoption.
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INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireaasnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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XI Uchwatla w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spétki
XI. Resolutions on the redemption of shares of of the Company

Uchwata nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie umorzenia akcji wkasnych Celtic Property Developments S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc na podstawie art. 359 § 11§ 2 w zw. z art. 362 § 1
pkt 5) i art. 360 Kodeksu spotek handlowych oraz § 4 ust. 3 Statutu Spétki, uchwala co nastepuije:

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie art. 359§ 1i§2 wzw. zart. 362 § 1
pkt 5) Kodeksu spotek handlowych oraz § 4 ust. 3 Statutu Spdtki, niniejszym umarza za zgoda
Akcjonariuszy (umorzenie dobrowolne) 1 732 394 (stownie: jeden milion siedemset trzydziesci dwa
tysigce trzysta dziewieédziesigt cztery) akcji whasnych Spotki, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 173 239,40 zt (stownie: sto siedemdziesigt trzy tysigce
dwiescie trzydziesci dziewiec ztotych czterdzieSci groszy), oznaczonych kodem ISIN PLCELPDO00013 -
dalej zwanych tgcznie ,,Akcjami”, nabytych przez Spotke w wyniku ogtoszonego przez Spétke w dniu
27 marca 2013 r. zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy akcji Spotki prowadzonego na podstawie
upowaznienia udzielonego w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z 10
sierpnia 2012 roku.

§2

1. Umorzenie Akcji nastepuje za wynagrodzeniem, okre$lonym na podstawie uchwaty nr 5/1/2013
Zarzadu Spoiki z dnia 16 stycznia 2013 roku w sprawie skupu akcji wtasnych Spoitki, podjetej na
podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z 10 sierpnia 2012 roku i wynoszgcym 7,10 PLN zt (stownie: siedem ztotych i dziesie¢
groszy) za jedng Akcje, tj. za wynagrodzeniem w tgcznej wysokosci 12 299 997,40 zt (stownie:
dwanascie miliondw dwiescie dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt siedem
Ztotych czterdziesci groszy) za wszystkie Akcje.

2.  Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 zostaje rozliczone jako cena zbycia Akgcji okreSlona w
umowie zawartej pomiedzy Spotka i Akcjonariuszami, ktorych akcje Spétka nabyla w celu
umorzenia.

§3

1. Umorzenie Akcji, o ktorym mowa w § 1 powyzej, nastgpi z chwilg zarejestrowania obnizenia
kapitatu zakladowego.

2. Kapitat zaktadowy Spotki zostanie obnizony na zasadzie art. 455 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
po przeprowadzeniu procedury opisanej w art. 456 Kodeksu spotek handlowych.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Resolution No. 21
of the Ordinary General Meeting of Shareholders of
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna with its registered office in Warsaw
of May 29, 2014
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concerning amortisation of own shares of Celtic Property Developments S.A.

The Ordinary General Meeting of the Company, acting pursuant to Article 359 §1 and §2 in
conjunction with Article 362 § 1 clause 5) and Article 360 of the Commercial Companies Code and § 4
section 3 of the Company Statutes, hereby resolves as follows:

§1.

The Ordinary General Meeting of the Company, acting pursuant to Article 359 §1 and §2 in
conjunction with Article 362 § 1 clause 5) of the Commercial Companies Code and § 4 section 3 of the
Company Statutes, hereby amortises with the consent of the Shareholders (voluntary amortisation)
1,732,394 (say: one million seven hundred thirty two thousand three hundred ninety four) own shares
of the Company with the nominal value of PLN 0.10 (ten grosz) each and with the total nominal value
of PLN 173,239.40 (say: one hundred seventy three thousand two hundred thirty nine zlotys and
40/100), bearing code ISIN PLCELPDO0013 — henceforth referred to jointly as the "Shares”’, acquired
by the Company as a result of an invitation to submit offers to sell Company shares announced by the
Company on 27 March 2013 on the basis of an authorisation granted in Resolution No 3 of the
Extraordinary General Meeting of Shareholders dated 10 August 2012.

§52

1. The amortisation of the Shares takes place against remuneration, defined on the basis of
Resolution No 5/1/2013 of the Management Board of the Company of 16 January 2013 concerning
purchase of own shares of the Company, adopted on the basis of an authorisation contained in
Resolution No 3 of the Extraordinary General Meeting of Shareholders dated 10 August 2012 and
amounting to PLN 7.10 (say: seven Zzlotys and 10/100) per each Share, i.e. against total
remuneration of PLN 12,299,997.40 (say: twelve million two hundred ninety nine thousand nine
hundred ninety seven zlotys and 40/100) for all the Shares.

2. The remuneration, referred to in section 1 above, shall be settled as the sale price of the Shares
specified in the agreement concluded between the Company and the Shareholders, whose shares
the Company has acquired for the purpose of their amortisation.

§3

1. The amortisation of the Shares, referred to in § 1 above, shall take place upon registration of the
reduction of the share capital of the Company.

2. The share capital of the Company will be reduced pursuant to the provisions of Article 455 § 1 of
the Commercial Companies Code, after conducting the procedure described in Article 456 of the
Commercial Companies Code.

§4.

The Resolution comes into effect upon its adoption.
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INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveevvveivesinainnn,

O przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvveeevvveeesieeesireaasaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........cccccvveevvveeesieeesireaasann.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesieeesireaasnnn.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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XII Uchwaly w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
XII. Resolutions on on the reduction of the share capital of the Company

Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego Celtic Property Developments S.A. i zmiany
Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dziatajac na podstawie art. 455 § 1 i § 2 w zwigzku z art. 360
§ 1 Kodeksu spétek handlowych, uchwala co nastepuje:

§1

1. W zwigzku z podjeciem uchwaly nr 22 w sprawie umorzenia akcji wiasnych Celtic Property
Developments S.A. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dzisiejszego, obniza sie kapitat
zakfadowy Spoétki o kwote 173 239,40 zt (stownie: sto siedemdziesigt trzy tysigce dwiescie
trzydziesci dziewie¢ ztotych czterdziesci groszy).

2. Obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki nastepuje przez umorzenie tacznie 1 732 394 (stownie:
jeden milion siedemset trzydziesci dwa tysigce trzysta dziewieCdziesigt cztery) akcji wiasnych
Spéitki serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda i o fgcznej wartosci nominalnej
173 239,40 zt (stownie: sto siedemdziesigt trzy tysigce dwiescie trzydziesci dziewie¢ zitotych
czterdziesci groszy), oznaczonych kodem ISIN PLCELPD00013 (zwanych dalej tgcznie: ,,Akcjami”)
nabytych przez Spotke w wyniku ogtoszonego przez Spoétke w dniu 27 marca 2013 r. zaproszenia
do sktadania ofert sprzedazy akcji Spotki prowadzonego na podstawie upowaznienia udzielonego w
uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 10 sierpnia 2012 roku.

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje w zwigzku z umorzeniem na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 21 z dnia 29 maja 2014 roku w sprawie umorzenia
akgcji wtasnych Celtic Property Developments S.A. - Akcji wtasnych Spotki (cel obnizenia kapitatu
zakfadowego).

4. W zwigzku z trescig uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 21 z dnia 29 maja
2014 roku w sprawie umorzenia akcji wtasnych Celtic Property Developments S.A., i umorzeniem
Akcji za wynagrodzeniem, kapitat zaktadowy Spotki zostaje obnizony na zasadzie art. 360 § 1 oraz
art. 455 § 1 Kodeksu spétek handlowych po przeprowadzeniu procedury opisanej w art. 456
Kodeksu spétek handlowych.

§2

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w § 1, zmienia sie Statut Spotki w ten
sposob, ze § 4 ust. 1 Statutu Spdtki otrzymuje brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.286.320,30 zt (trzy miliony dwiescie osiemdziesiat szesc tysiecy
trzysta dwadziescia ztotych trzydziesci groszy) i jest podzielony na 32.863.203 (trzydziesci dwa miliony
osiemset szescdziesigt trzy tysigce dwiescie trzy) akcje o wartosci nominainej 0,10 PLN (dziesiec¢
groszy) kazda, w tym:

() 32.335.858 (trzydziesci dwa miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy osiemset piecdziesiat
osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

(b) 163.214 (sto szescdziesigt trzy tysigce dwiescie czternascie) akcji zwyklych na okaziciela
Spotki serii C,

(c) 76.022 (siedemdziesigt szesc tysiecy dwadziescia dwie) akcje zwykte na okaziciela serii D,
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(d) &88.776 (osiemdziesigt osiem tysiecy siedemset siedemdziesigt szesc) akcii zwyktych na
Okaziciela serii E,

(e) 199.333 (sto dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci trzy) akcjie zwykte na
okaziciela serii F.”

§3

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych zmierzajgcych
do zarejestrowania niniejszej uchwaty, w tym w szczegélnosci do:

1) ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o uchwalonym obnizeniu kapitatu zaktadowego
i wezwania wierzycieli Spotki do zgtaszania roszczen wobec Spétki w terminie trzech miesiecy od
dnia ogtoszenia;
2) zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia w terminie;
3) sporzadzenia o$wiadczenia, o ktdrym mowa w art. 458 § 2 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych
4) zgtoszenia obnizenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego.
§4
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spoétek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do
ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spoétki uwzgledniajgcego zmiany dokonane na

podstawie niniejszej uchwaly.
§5

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg podjecia, ze skutkiem od dnia jej rejestracji w rejestrze
przedsiebiorcow.

Resolution No. 22
of the Ordinary General Meeting of Shareholders of
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna with its registered office in Warsaw
of May 29, 2014

concerning a reduction of the share capital of Celtic Property Developments S.A. and an
amendment to the Company Statutes

The Ordinary General Meeting of the Company, acting pursuant to Article 455 &1 and &2 in
conjunction with Article 360 § 1 of the Commercial Companies Code, hereby resolves as follows:

s 1

1. In connection with the adoption on this date of Resolution No 22 of the Ordinary General
Meeting of Shareholders concerning amortisation of own shares of Celtic Property Developments
S.A., the share capital of the Company is hereby reduced by the amount of PLN 173,239.40 (say:
one hundred seventy three thousand two hundred thirty nine zlotys and 40/100).

2. The reduction of the share capital of the Company is effected by way of amortising a total of
1,732,394 (say.: one million seven hundred thirty two thousand three hundred ninety four) own
shares of the Company with the nominal value of PLN 0.10 (ten grosz) each and with the total
nominal value of PLN 173,239.40 (say: one hundred seventy three thousand two hundred thirty
nine zlotys and 40/100), bearing code ISIN PLCELPDO00013 (hereinafter referred to jointly as the
“Shares”) acquired by the Company as a result of an invitation to submit offers to sell Company
shares announced by the Company on 27 March 2013 on the basis of an authorisation granted in
Resolution No 3 of the Extraordinary General Meeting of Shareholders dated 10 August 2012.
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3. The reduction of the share capital of the Company takes place in connection with Resolution No
21 of the Ordinary General Meeting of Shareholders of 29 May 2014 concerning amortisation of
own shares of Celtic Property Developments S.A. — own shares of the Company (purpose of the
reduction of the share capital).

4. In connection with the provisions of Resolution No 21 of the Ordinary General Meeting of
Shareholders of 29 May, 2014 concerning amortisation of own shares of Celtic Property
Developments S.A., and the amortisation of the Shares against remuneration, the share capital of
the Company is hereby reduced in accordance with provisions of Article 360 § 1 and Article 455 § 1
of the Commercial Companies Code after conducting the procedure described in Article 456 of the
Commercial Companies Code.

§52

In connection with the reduction of the share capital of the Company, referred to in § 1 above, the
Company Statutes are hereby amended, i.e. § 4 section 1 of the Company Statutes shall now read as
follows:

"1. The share capital of the Company shall be PLN 3,286,320.30 (say: three million two hundred
eighty six thousand three hundred twenty zlotys and 30/100), divided into 32,863.203 (say, thirty two
million eight hundred sixty three thousand two hundred and three) shares with the nominal value of
PLN 0.10 (say: ten grosz) each, including:

a) 32,335,858 (say: thirty two million three hundred thirty five thousand eight hundred fifty
eight) B serifes ordinary bearer shares,

b) 163,214 (say: one hundred sixty three thousand two hundred fourteen) C series ordinary
bearer shares,

c) 76,022 (say: seventy six thousand twenty two) D series ordinary bearer shares,

d) 88,776 (say: eighty eight thousand seven hundred seventy six) E series ordinary bearer
shares,

e) 199,333 (say. one hundred ninety nine thousand three hundred thirty three) F series
ordinary bearer shares.”

§3

The Management Board is hereby authorised to perform any and all legal and actual transactions
aimed at registering this Resolution, including, in particular, to:

1) announce in Monitor Sadowy i Gospodarczy the reduction of the share capital and call Company
creditors to register their claims against the Company within three months from the date of
publication of the aforementioned announcement;

2) satisfy or secure the creditors who registered their claims on time;

3) draw up the declaration, referred to in Article 458 § 2 clause 4) of the Commercial Companies
Code;

4) report the reduction of the share capital to the registry court.
54

Under Article 430 § 5 of the Commercial Companies Code the Supervisory Board of the Company is
hereby authorised to draw up the consolidated text of the amended Company Statutes incorporating
the amendments made on the basis of this Resolution.

§5.

This Resolution comes into force upon its adoption, with effect as of the date of its registration in the
Register of Companies.
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spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCIJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ..........cccccvveeevvvveesieeesireassaen.

a przeciw / against

W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
indicated in Commentary no. 2 vote ,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccccvvueevcveeesivaesireaasnen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........cccccvveevvvveesiveesireassnnn.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesieeesireaasnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spétek handlowych Akcjonariusz
moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Tres¢ sprzeciwu: / Content of the objection: .....................cccooeveinnnen.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od pethomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

XII Uchwatla w sprawie zmiany Statutu Spotki
XII. Resolutions on on the amendment of the Articles of Association

Uchwata nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 maja 2014 roku

W sprawie zmiany Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstawie art. 430 Kodeksu spdtek handlowych,
uchwala, co nastepuije:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia Statut Spotki w ten sposdb, ze § 2 ust. 1 Statutu Spotki
otrzymuje brzmienie:

1. Firma Spotki brzmi: CPD Spotka Akcyjna. Spotka moze postugiwac sie skrotem firmy CPD S.A. lub
wyrozniajacym ja znakiem graficznym.”

§2

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
zmierzajgcych do zarejestrowania niniejszej uchwaty.

2. Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spodtek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do
ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spotki uwzgledniajgcego zmiany dokonane na
podstawie niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z chwilg podjecia, ze skutkiem od dnia jej rejestracji w rejestrze
przedsiebiorcow.

Resolution No 23
of the Ordinary General Meeting of Shareholders of
Celtic Property Developments Spotka Akcyjna with its registered office in Warsaw
of May 29, 2014

concerning an amendment to the Company Statutes

The Ordinary General Meeting of the Company, acting pursuant to Article 430 of the Commercial
Companies Code, hereby resolves as follows:

§1

The Ordinary General Meeting of the Company amends the Company Statutes so that § 2 section 1 of
the Statutes shall now read as follows:
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

"1. The business name of the Company shall be CPD Spdtka Akcyjna. The Company may use the
abbreviated business name.: CPD S.A. or its logo.”

§2

1. The Management Board is hereby authorised to perform any and all legal and actual
transactions aimed at registering this Resolution.

2. Under Article 430 § 5 of the Commercial Companies Code the Supervisory Board of the
Company is hereby authorised to draw up the consolidated text of the amended Company
Statutes incorporating the amendments made on the basis of this Resolution.

§3

This Resolution comes into force upon its adoption, with effect as of the date of its registration in the
Register of Companies.
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Wz6r instrukcji do glosowania — ponizszy wzor nie jest obowiazkowy i Akcjonariusz moze udzieli¢ instrukcji do gtosowania w dowolny
sposéb z uwzglednieniem wptywu prawa polskiego - regulacji dotyczacych obrotu papierami warto$ciowymi w
spotkach publicznych, w szczegdélnosci znacznych pakietow akcji.

INSTRUKCJA dotyczaca uchwaly w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia:

INSTRUCTION according to the resolution on adoption of agenda of the General Assembly:
a za / in favour

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
Indicated in Commentary no. 1 number Of SHAreS: ............cccvvvevveesvevevvesersnnn,

a przeciw / against
W przypadku skorzystania z mozliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 2 glosowac ,przeciw” In case
Indicated in Commentary no. 2 vote ,,against”

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAr€S: ...........ccecvveevvvveesiiveesireassaen.

O wstrzymuje sie / abstained

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvvveesiiveesiraassaen.

O wedtug uznania petnomocnika / at the attorney’s sole discretion

W przypadku skorzystania z moZliwosci, o ktorej mowa w Komentarzu nr 1 liczba akcji / In case
indicated in Commentary no. 1 number Of SNAI€S: ...........ccccvveevvveeesiveesireaasnen.

Komentarz nr 1:

Zgodnie z zapisami art. 4113 Kodeksu spotek handlowych Akcjonariusz moze gtosowac w rézny sposob
ze swoich akcji — prosze o wskazanie ile akcji ma gtosowac¢ w poszczegdlny sposob.

Commentary no. 1

According to article 411° of Code of Commercial Companies Shareholder may vote differently with
each of his shares — please indicate how many shares should vote which way.

Komentarz nr 2:

Zgodnie z zapisami art. 425 w zwigzku z art. 422 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych Akcjonariusz

moze zaskarzy¢ uchwate Walnego Zgromadzenia, w stosunku do ktérej gtosowat przeciwko i zgtosit
sprzeciw do protokotu Walnego Zgromadzenia — prosze o wskazanie tresci sprzeciwu:

Commentary no. 2

According to article 425 and article 422 § 2 sec 2) of Code of Commercial Companies Shareholder may
bring an action against the Company for a declaration of the invalidity of a resolution of General
Meeting which is contrary to the law, but it is necessary to vote against such resolution and, following
fts adoption, requested that his objection be recorded in the minutes of General Meeting — please
Indicate content of the objection.

Prosze wskazac inne dzialania wymagane przez Akcjonariusza od petnomocnika: / Please
indicate other actions required by the Shareholder:

Podpis Akcjonariusza Podpis Pelnomocnika
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