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WSPOLNY PLAN POLACZENIA

THE COMMON DRAFT TERMS OF CROSS-
BORDER MERGER OF
CPD SPOLKA AKCYJNA
AND
BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

OPOI KOINOY EXEAIOY AIAXYNOPIAKHX
ZYTXQNEYXHX
THX CPD SPOLKA AKCYJNA
KAI THX
BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

TRANSGRANICZNEGO
CPD SPOLKA AKCYJNA
ORAZ
BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED
Niniejszy wspdlny plan potaczenia
transgranicznego zostat uzgodniony w dniu 22
grudnia 2017 roku pomiedzy zarzadami

nastepujacych spotek:

These common draft terms of cross - border merger
have been agreed on 22nd December, 2017 by the
management boards of the following companies:

0L axo6AouBol 6pot kool oxediov SlacuvopLaknig
OUYXWVELOTG cUHPwONKav oTig 22 Agkepfpiov
2017 amd ta péAn Twv SLoKNTIK®OV cLUBOVAIWY TwV
ETALPELWV:

1. ,CPD” spo6tka akcyjna z siedzibg w
Warszawie, Polska (adres: ul. Cybernetyki
7B, 02 - 677 Warszawa), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIII  Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS
0000277147 - jako Spétka Przejmujaca,

1. “CPD” spolka akcyjna with its registered

office in Warsaw, Poland (address: ul
Cybernetyki 7B, 02 - 677 Warszawa),
registered in the National Court Register -
The Register of Entrepreneurs kept by the
the District Court for the capital city of
Warsaw, XIII Commercial Division of the
National Court Register under the number
NCR 0000277147 - as the Acquiring

Company,

1. “CPD” spétka akcyjna pe £8pa g v moAn
Bapoofia ¢ MoAwviag kat Sievbuvon ul.
Cybernetyki 7B, 02 - 677 Bapoofia, katL n

Mntpwo

Etapewwv Tou Mntpwouv Tou EBvikol

Awaotnpiov ¢ lpwtevovoas Bapoofiag

otn Bapoofia, XIII Epmopikdé Tuniua Tovu

Mntpwov tov EBvikol Awkaotnpiov, ap. NCR

0000277147 e@etng, 1  <«ATOPPOP®OA

Etapeia»,

omola  kataywpnbnke  oto

oraz

and

Kol

2. BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED z siedziba
w Nikozji na Cyprze, adres: Limassol Avenue,
267, Vision Tower, 2. pietro, 2121 Aglantzia,
Nikozja, Cypr, wpisanej do rejestru spétek
prowadzonego przez Ministerstwo Energii,
Handlu, Przemystu i Turystyki Republiki
Cypru pod numerem rejestrowym HE
166076 - jako Spétka Przejmowana.

2. BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED
with its registered office in Nicosia, Cyprus,
address: 67, Limassol Avenue, Vision Tower
2nd floor, 2121 Aglantzia, Nicosia, Cyprus,
registered at the registrar of Companies kept
by the Ministry of Energy, Trade, Industry
and Tourism of the Republic of Cyprus with
registered number HE 166076 - as the
Acquired Company.

2. BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED pe £6pa
m™m¢ v TOoAN Aevkwoia g Kompou kat
StevBuvon Aegpecov 67, Vision Tower, 29
6poog, Aylavtlld, 2121 Asvkwoia, Kompog,
Kat n omola kataywpndnke oto Mntpwo
Etapewwv Ttov Ymoupyeiov Epmoplov,
Buopnyaviag kot Tovpiopov, Tunua E@dpov
Etapewwv kat Emionpov IMapoiqmtn, op.
EYYPAPNS HE 166076 e@eENG
«Amoppo@mwpevn Etaipeia»
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Kodeksem Spoétek Handlowych z dnia 15
wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz.
1037 z pézn. zm.) - dalej: ,KSH”, Tytut 1V,
Dzial 1 (fqgczenie sie spotek) Rozdzial 21
Oddziat 1 (Transgraniczne tqczenie sie spotek
kapitatowych), do prawa cypryjskiego za$
Sekcjami 2011 - 201X Ustawy Prawo Spétek,
Cap.113, Cap. 113 Republiki Cypru ze
zmianami (,Ustawa Prawo Spétek, Cap.
113”);

Companies of 15 September 2000 (Journal of
Laws of 2000, No. 94, item 1037, with later
amendments) - hereinafter: “CCC”, Title IV,
Section I (Merger of companies), Chapter 21
Part 1 (Cross-border mergers of capital
companies) and in Cyprus, by the sections
2011 - 201X of the Companies Law, Cap. 113 of
the Republic of Cyprus with later
amendments (“Companies Law Act, Cap.
113");

PREAMBULA PREAMBLE MPOOIMIO

a) Spotka Przejmujgca i Spotka Przejmowana a) The Acquiring Company and the Acquired a) H Amoppopwoa Etapela kat 0
zamierzajg sie polaczy¢ m.in. w celu Company intend to merge in order to Amoppopwpevn Etaipela mpotiBevtal va
uproszczenia struktury wtascicielskiej; among other simplify their ownership TPOPOVV GE CUYXWVELOT TPOKELUEVOU VO
structure; amAoTocouy TV Sopn 8loKTNolag TOUG;
b) Unia Europejska Dyrektywa 2005/56/EC b) The European Union pursuant to Directive b) H Evpwmaik Evwon ocOu@wva pE TIG
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 2005/56/EC of the European Parliament and Swata&elg g 08nyiag 2005/56/EK tou
pazdziernika 2005 roku w sprawie of the Council of 26 October 2005 on cross- Evpwmaikov KowvoBovAiov kat Zuppoviiov
transgranicznego  iaczenia sie  spétek border mergers of limited liability companies m¢ 267 Oxtwfplov 2005 vy Tig
kapitatowych (dalej: ,Dyrektywa 2005/56") (hereinafter: the “Directive 2005/56") laid SLLOUVOPLAKEG  GUYXWVEVCELS  ETALPELWOV
wprowadzita przepisy unijne ujednolicajace down Community provisions to facilitate the TiepLoplopévng evBuvng (epeng «n 08nyla
przeprowadzanie potaczen transgranicznych carrying out of cross-border mergers between 2005/56») kabopilel Kowvotikég Statdielg
miedzy réznego typu spétkami kapitatowymi various types of limited liability companies yia T 8tevkoivvon G SteEaywyng
podlegajacymi prawu réznych Panstw governed by the laws of different Member SLoLVOPLAKWY  CUYXWVEVCEWV  HETAED
Cztonkowskich; States; SLa@OpwV TOTWV ETALPELWV TTEPLOPLOUEVTS
gvBVVNG Tov Siémovtal amd T vopobeoia

Sta@opwv Kpatwv MeAwv;
c) Dyrektywa 2005/56 zostata ¢) The Directive 2005/56 has been implemented y) H O08nyia 2005/56 e@apudotnke otnv
implementowana do prawa polskiego in Poland, by the Code of Commercial Modwvia pe Tov Kwdwka Epmopikov

Etapewwv ¢ 15n¢ Zemtepfpiov 2000
(Eenuepida twv Awaiwpatwv tou 2000,
ap. 94, onueio 1037, pe petayevéotepeg
tpomomomoels) - e@eéng: "KEE", Tithog 1V,
Tunqua 1T (Zuyxwvevon  €TALPELDV),
Kepdaiato 21 Mépog 1 (Awaovvopiakés
OVYYWVEVOELS KEQAAALOUXIKWV ETALPELWV)
kat otnv Kompo, and ta tufqpata 2010 -
201KZ tov mepi Etaipeiwv Nopov, Kep. 113
™mg KuTtplaxmg Anpokpatiag ue
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petayevéotepeg Tpomotomosl (o "mepi
Etaipewiwv Nopog, Keg. 113").

d) do unijnego porzadku prawnego =zostata d) codification of the European company’s law 8) N xwdikomoinon g Evpwmaikig eTapikig
wprowadzona kodyfikacja unijnego prawa has been introduced to the EU’s legal order in vopoBeoiag elonxOn oy évvoun tdén g
spotek w postaci Dyrektywy Parlamentu the form of the Directive (EU) 2017/1132 of EE pe ™ popen g O08nyiag (EE)
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia the European Parliament and of the Council of 2017/1132 tov EvpwraikoV KowofouvAiov
14 czerwca 2017 r. w sprawie niektérych 14 June 2017 relating to certain aspects of kat tov ZupPoviiov g 14n¢ louvviov 2017,
aspektéow prawa spétek, ktéra stanowi zbiér company law  which constitutes an OXETIKA |LE OPLOUEVEG TITUXEG TOU ETALPLKOV
przepiséw unijnych odnoszacych sie do aggregation of EU’s legal provisions relating Sikailov TOU ATOTEAEl GUYKEVTPWON TWV
prawa spotek i obejmuje m.in. postanowienia to the company’s law and embraces i.e. voukwv Stata&ewv ¢ EE oxetikd pe to
Dyrektywy 2005/56; provisions of the Directive 2005/56; Sixato ¢ eTatpelag kot TepAapBavel, SnA.

115 Statdderg e 06nyiag 2005/56 -

e) Spoétka Przejmujaca jest publiczng spoétka e) The Acquiring Company is a public joint stock €) H Amoppopwoa Etapeia eivar dnpdoa
akcyjna utworzong zgodnie z prawem company incorporated under the laws of eTalpeloc  mov ovotabnke [Bdaocel ™G
polskim a Spo6tka Przejmowana jest spétka z Poland and the Acquired Company is a limited vopoBeoiag g TMoAwviag kat 1
ograniczong odpowiedzialno$cig utworzong liability company incorporated under the Amoppopwpevn Etaipela eival 18lwtiki
zgodnie z prawem cypryjskim; tym samym s3 laws of Cyprus and therefore for the purposes eTalpla  TeEploplopévng  €vBlvg  Tov
spo6tkami, ktére zgodnie z prawem krajowym of the laws of each of the merging companies ovotdbnke Paocet TG vopoBeoiag Tng
wilasciwym dla kazdej z taczacych sie spétek jurisdictions these are eligible to merge; KOmpov enopévwg yla 0komov§ Twv vOpwv
posiadajg zdolno$¢ do potaczenia; KAOE OUYYXWVEVOUEVNG ETALPEING, OUTES

SYvavtal va cuyxwvevbovv

f) zadna z tgczacych sie Spdtek nie jest w stanie f) None of the merging Companies is under 0) Kapia amod tig cuyxwvevdpeves Etatpeieg Sev
likwidacji, nie rozpoczeta podziatu majatku liquidation, and did not commenced Bpiloketar vumd ekkabBaplon kat  Sev
ani nie jest w stanie upadtosci, jak réwniez distribution of assets or is in bankruptcy, and Bpioketar ot Swadikacia Stavoung
zadna z tgczacych sie Spoétek nie jest spotka, o also none of the merging Companies is a TEPLOVCLAKWY OTOoElwv 1 Bploketal o€
ktorej mowa w art. 5162 KSH i 201K (1) company subject to Article 5162 CCC and TTWYEVON Kal  kapia amd TG
Ustawy Prawo Spoétek, Cap. 113; 201K (1) of the Companies Law Act, Cap. 113; ovyxwvevopueves  Etaipeleg  Sev  elvat

etaipela Tov vmtokeltatl oto Apb. 5162 Tov
KEE kot oto ApB. 201IA (1) tou mepli
Etaipeiwv Nopov, Keg . 113;

g) taczace sie spdétki zamierzaja uzgodnic tresé g) the merging companies wish to enter into this n) oL cuyywvevoueves etapeieg emBupolv va

wspdlnego planu potaczenia common draft terms of cross-border merger ovvdpouv  autd TO  KOWO  oxédLo
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transgranicznego (,Plan Polaczenia”), w
wyniku ktérego to potaczenia:

(the “Draft Terms of Merger”) as a result of
which:

Slaouvoplakng cuyyxwvevong (toug "Opovg
ZUYXWVEVONG"), LE ATIOTEAEO UL

e wszystkie aktywa i Spétki
Przejmowanej przeniesione zostang z mocy

pasywa

prawa na Spoétke Przejmujaca zgodnie z art.
494 §1wzw.zart. 516 KSHi 201U (1) (a)
Ustawy Prawo Spoétek, Cap. 113,

e all assets and liabilities of the Acquired
Company will be transferred by operation
of law to the Acquiring Company by means
of Art. 494 § 1 in conjunction with Art. 5161
of the CCC and 201U (1) (a) of the
Companies Law Act, Cap. 113,

e Ola T TEPLOVOLAKA OTOEl KoL ol
™S ATOpPPOQYWOUEVNS
Etapelag va petafifactolv pe vopik
Tp&&n otnv Amoppopwoa Etaipeia pe Bdon
Tov Apb. 494 § 1 oe cuvdvaopod pe to Apb.
5161 tov KEE ka1 201KA (1) (a) tovu mepl
Etaipeiwv Nopov, Keg. 113,

UTIOXPEWOELG

e Spoétka Przejmowana zostanie rozwigzana z
dniem potaczenia (bez przeprowadzenia
likwidacji) zgodnie z art. 493 § 1 wzw. z art.
516! KSH i 201U (1) (c) Ustawy Prawo
Spoétek, Cap. 113.

e the Acquired Company (withoutliquidation
at the moment of dissolution) will cease to
exist by operation of law according to Art.
493 § 1 in conjunction with Art. 5161 of the
CCCand 201U (1) (c) of the Companies Law
Act, Cap. 113.

e 1 Amoppowpevn etatpeia (kata ) Avon
™m¢ ywpic ekkaBdapion) Oa mavoel va
veloTatal cOUEWVA PE TO VOO Kot To ApB.
493 § 1 og ouvbvaouod pe to Aph. 5161 tov
KEE kat 201KA (1) (y) tov mepi Etaipeiwv
Nopov, Keg. 113.

WOBEC POWYZSZEGO ZOSTAJE UZGODNIONE,
CO NASTEPUJE:

IT IS THEREFORE AGREED AS FOLLOWS:

EIIOMENQX 2YM®QNEITAI QX AKOAOYOQX:

1. TYP, FIRMA 1 SIEDZIBA STATUTOWA
KAZDE] ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W
POLACZENIU, OZNACZENIE REJESTRU
I NUMER WPISU DO REJESTRU

1. THE FORM, NAME AND REGISTERED OFFICE
OF EACH OF THE MERGING COMPANIES, THE
DESIGNATION OF THE REGISTER AND THE
NUMBER OF ENTRY INTO THE REGISTER

1. H MOP®H, H ENQNYMIA KAI TO
EITETPAMMENO T'PA®EIO KAGE
XYTXQONEYOMENHEX ETAIPEIAE, O OPIXMOX
TOY MHTPQOY KAI O APIOMOX ETTPA®HE
XTO MHTPQO

W potaczeniu transgranicznym uczestniczg:

The following companies shall take part in the
cross-border merger:

Ot  axoAovBeg  eTalpele  OGUUUETEXOLV

Slaouvoplakn ouyxwvevaon

ot

1. ,CPD” spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie, Polska (adres: ul. Cybernetyki
7B, 02 - 677 Warszawa), wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad

1. “CPD” spoétka akcyjna with its registered
office in Warsaw, Poland (address: ul
Cybernetyki 7B, 02 - 677 Warszawa),
registered in the National Court Register -
The Register of Entrepreneurs kept by the

1. “CPD” spotka akcyjna pe €¢6pa g v ToAn
Bapoofia ¢ MoAwviag kat Sievbuvon ul.
Cybernetyki 7B, 02 - 677 Bapoofia, kaL n
omola  kataywpnbnke oto  Mntpwo
Etapewwv Tou Mntpwouv Touv EBvikol
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Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIII  Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000277147 - jako Spétka Przejmujaca,

the District Court for the capital city of
Warsaw, XIII Commercial Division of the
National Court Register under the number
NCR 0000277147 - as the Acquiring
Company,

Awaotnpiov ¢ Ipwtevovoas Bapoofiag
otn Bapoofia, XII Epmopikd Tunua tov
Mntpwov tov EBvikol Awkaotnpiov, ap. NCR
0000277147 e@e&ng, 1 «Amoppo@woa
Etapeia»,

oraz

and

KOl

2. BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED z siedzibg
w Nikozji na Cyprze, adres: Limassol Avenue,
267, Vision Tower, 2. pietro, 2121 Aglantzia,
Nikozja, Cypr, wpisana do rejestru spétek
prowadzonego przez Ministerstwo Energii,
Handlu, Przemystu i Turystyki Republiki
Cypru pod numerem rejestrowym HE
166076 - jako Spétka Przejmowana.

2. BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED
with its registered office in Nicosia, Cyprus,
address: 67, Limassol Avenue, Vision Tower
2nd floor, 2121 Aglantzia, Nicosia, Cyprus,
registered at the registrar of Companies kept
by the Ministry of Energy, Trade, Industry
and Tourism of the Republic of Cyprus with
registered number HE 166076 - as the
Acquired Company.

2. BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED pe £5pa
m™m¢ v oA Aevkwoia g Kompou kat
StevBuvon AgpecoV 67, Vision Tower, 206
6po@og, Aylavtild, 2121 Asvkwoia, Kompog,
Kal 1 omola kataywpnbnke oto Mntpwo

Ymoupyeiov

Buopnyaviag kot Tovpiopov, Tunua E@dpov

Etapewwv kat Emionuov IMapoinqmn, op.

EYYPAPNS HE 166076 eQEENG

«Amoppo@wpevn Etaipela»

Etapewwv  tou Eumopiov,

2. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA
TRANSGRANICZNEGO

2. DEFINITIONS USED IN THE DRAFT TERMS
OF CROSS - BORDER MERGER

2. OPIZMOIIOY XPHXIMOIIOIHOHKAN XTOYZX
OPOYX KOINOY XZXEAIOY AIAXYNOPIAKHX
ZYTXQNEYXHX

Na uzytek Planu Potjczenia przyjeto nastepujgce
rozumienie pojec i wyrazen:

For the purpose of this Draft Terms of Merger the
following words and expressions shall have the
following meanings:

T okoToUG TwV ‘Vpwv ZUYXWVELOTS 0L AKOAOVOES
A€€elc kaL @pdaoelg Ba €xouv TOug ak6AouBoug
oplopovg:

1) KSH - polska ustawa z dnia 15 wrze$nia
2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (tekst
jednolity: Dz.U.z 2017 r., poz. 1577 z pézn. zm.);

1) “CCC” - the Polish Act of 15 September
2000 Code of Commercial Companies
(consolidated text: Journal of Laws of 2017, item
1577, with later amendments);

1) «KEE» - Kw8ikag Epmopikwv Etaipeimv
m™m¢ 15n¢ XemtepBpiov 2000 (evomompévo
keipevo: Enionun E@nuepida tov 2017, onpeio
1577, € LETAYEVEGTEPEG TPOTIOTIOMGELG) ;

2) Ustawa Prawo Spétek, Cap. 113 - Ustawa
Prawo Spoétek, Cap. 113 ze zmianami;

2) the “Companies Law Act, Cap. 113"- the
Companies Law Act, Cap. 113 as amended;

2) o «mepl Etapetwdv Nopog, Keg. 113» - 0
mepl etaupelwv Nopog, Ke. 113 wg tpomomoteital;

3) Polska Ustawa o Rachunkowosci - polska
ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

3) the “Polish Accounting Act” - the Polish
Accounting Act of 29 September 1994

3) tov "TMoAwviké Nopo Aoylotikng" - Tov
MoAwvikd Nopo Aoylotikig g 29n¢ ZemtepPpiov
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(tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z pdZn.
zm.);

(consolidated text: Journal of Laws of 2016,
item 1047 with later amendments);

1994 (evomowmpévo kelpevo: Emionun E@nuepida
Touv 2016, 1047 pe petayevéoTepeg
TPOTIOTIOOELG) ;

onueio

4) CPD lub Spétka Przejmujaca - CPD spétka
akcyjna, spotka utworzona zgodnie z prawem
polskim z siedzibg w Warszawie, Polska (adres: ul.
Cybernetyki 7B, 02 - 677 Warszawa), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000277147;

4) “CPD” or the “Acquiring Company” - “CPD”
spotka akcyjna with its registered office in
Warsaw, Poland (address: ul. Cybernetyki 7B,
02 - 677 Warszawa), registered in the National
Court Register - The Register of Entrepreneurs
kept by the the District Court for the capital city
of Warsaw, XIII Commercial Division of the
National Court Register under the number NCR
0000277147,

4) “CPD” 11 n Amoppopwoa Etaipeia - CPD”
spo6tka akcyjna pe €8pa ¢ v mOAN Bapooia
¢ [MoAwviag kat StevBuvon ul. Cybernetyki 7B,
02 - 677 Bapoopia, kot 1 ool KataywpnOnke
oto Mntpwo Etapewwv tou Mnipwou Tov

Awkaotnpiov ¢ Ipwtevovoag

Bapoofiag otn BapooBia, XIII Epmopikd Tunqua

Tou Mntpwouv touv EBvikol Awkaoctnpiov, ap.

NCR 0000277147

EOviko

5) BUFFY lub Spétka Przejmowana -BUFFY
HOLDINGS NO. 1 LIMITED z siedziba w Nikozji na
Cyprze, adres: Limassol Avenue, 267, Vision
Tower, 2. pietro, 2121 Aglantzia, Nikozja, Cypr,
wpisana do rejestru spoélek prowadzonego

5) , BUFFY” or the “Acquired Company” - BUFFY
HOLDINGS NO. 1 LIMITED with its registered
office in Nicosia, Cyprus, address: 67, Limassol
Avenue, Vision Tower 2nd floor, 2121
Aglantzia, Nicosia, Cyprus, registered at the

5) «BUFFY» i 1 «Amoppo@wpevn Etapsiar» -
BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED pe £56pa tng
™V ToAN Agvkwaoia tng KiTpou kat StevBuvon
Aepeco 67, Vision Tower, 29 06po@og,
Aylavt{id, 2121 Asvkwoia, KOTpog, katn omola

CPD;

registered office of CPD;

przez Ministerstwo Energii, Handlu, Przemystu i registrar of Companies kept by the Ministry of Kataxwpnibnke oto Mnipwo Etaipeiwv tovu

Turystyki Republiki Cypru pod numerem Energy, Trade, Industry and Tourism of the Ymouvpyeiov  Epmopiov, Buopunyaviag xat

rejestrowym HE 166076; Republic of Cyprus with registered number HE Toupiopov, Tunua E@opov Etalpeiwv kot
166076; Emionuov IMapoAnmtn, ap. eyypaens HE

166076

6) Spoiki - CPD oraz BUFFY 6) the “Companies” - CPD and BUFFY 6) OuEtapeieg- CPD kat BUFFY

7) Dzienn Polaczenia - dzien wpisania | 7) the “Merger Date” - the day of entering the | 7) n  «Hpepounvia  Tvyxwvevong» -

potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby | merger into the registry appropriate for the | nuepounvia katd v omola ewodyetal oTo

KATAAANAO MNTP®O yla TO EYYEYPAUUEVO YPAPE(D
g CPD;

8) PLN lub zloty - oficjalna waluta w Polsce;

8) “PLN” or “zloty” - the lawful currency of
Poland;

8) MPLNu ,'(I uzlotyn
MoAwviag;

- TO VOO VOpopa TG
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9) Plan Polaczenia - niniejszy dokument.

9) the “Draft Terms of Merger” - this
document.

9) OL «Opot ITuyxwvevong» - TO TApPOV
£yypoo.

3. SPOSOB POLACZENIA I JEGO PODSTAWY
PRAWNE

3. THE METHOD OF MERGER AND ITS LEGAL
BASIS

3. H MEOOAOX THX XEYTXQNEYXHX KAI H
NOMIKH THX BAZH

3.1 Podstawy prawne i sposob polaczenia

3.1. Legal basis of the merger and the way in
which it is to be effected

3.1. Nouwki) Bdom TNG OULUYXWVELONG KAL O
TPOTOG e TOV OTIoi0 O TE0EL 0€ LOYV

Potaczenie nastapi poprzez przeniesienie catego
majagtku  Spétki  Przejmowanej na  Spotke
Przejmujaca tj. w drodze przejecia przez CPD spoéiki
BUFFY w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1)
KSH oraz definicji stowa ,potaczenie” w Sekcji 2011
(c) Ustawa Prawo Spétek, Cap. 113.

The merger will take effect through a transfer of all
assets of the Acquired Company to the Acquiring
Company i.e. by acquisition of BUFFY by CPD in the
way prescribed in Art. 492 § 1 point 1) of the CCC
and of the definition of the word “merger” in Section
201I of the Companies Law Act, Cap.113.

H ovyxwvevon Ba tebel e 1ox0 pe ) petaBifaon
TIEPLOVCLOKWY  OTOXEIWV NG
Amoppopwpevng Etalpeiag otnv Amoppopwoa
Etapeia, SnAadn pe tnv amdktnon s BUFFY and
T CPD pe tov tpomo mov opiletal oto Aph. 492 § 1
onueio 1) tou KEE kat tou opiopoV ™G AéENG
«ouyyxwvevon» oto Tunpa 2010 tov mept Etatpeiwv
vopov, Keg. 113.

OAwv  TwV

Z uwagi na fakt, ze CPD jest jedynym wspdlnikiem
BUFFY posiadajacym udzialy BUFFY stanowiace
100% udziatéw w kapitale zaktadowym BUFFY,
zgodnie z art. 51614 KSH i art. 515 w zw. z art. 516!
KSH oraz Sekcja 201U (5) (a) Ustawy Prawo Spotek,
Cap. 113 potaczenie zostanie przeprowadzone bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego  Spétki
Przejmujacej, a Spoétce Przejmujacej jako jedynemu
wspdllnikowi Spo6tki Przejmowanej nie beda
wydawane akcje Spotki Przejmujace;j.

Due to the fact that CPD is the sole shareholder in
BUFFY and holds shares in BUFFY representing
100% of the share capital of BUFFY, pursuant to Art.
51614 of the CCC and Art. 515 in conjunction with
Art. 5161 of the CCC and Section 201U (5) (a) of the
Companies Law Act, Cap.113 the merger shall be
carried out without an increase of the share capital
of the Acquiring Company, and the Acquiring
Company who is the sole shareholder of the
Acquired Company shall not receive any shares in
the Acquiring Company.

Abyw tov 6t CPD eivat o povadikdg uétoxog g
BUFFY kot koatéxet petoxés ot BUFFY movu
avtimpoowtnevovy  to 100% LLETOX KOV
ke@aiaiov ¢ BUFFY, cOppwva pe to Aph. 51614
tou KEE kat touv Apb. 515 o€ cuvSuacud ue to Apb.
516! tou KEE kat tov Apb. 201KA (5) (o) tov mepi
Etaipewwv Nopou, Ke@.113 n ovyxwvevon Ba
mpaypatomomBel xwplg avinom Tou peTOXKOV

TOL

ke@aiaiov TG Amoppopwoag Etalpeiag kot 1
Amoppopwoa Etalpeia mov eivat o povadikog
Hétoxos TG mn Amoppo@mwuevng etalpeia dev Ba
AGBeL petoyés g Amoppo@wuevng Etaipeiag.

W zwigzku z powyzZszym, potaczenie zostanie
przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktérym
mowa w:

a) art.51615§ 112 KSH;

With regard to the aforesaid, the merger shall be
conducted in the simplified procedure which is
described in:

a) Art.51615§ 1 and 2 of the CCC;

‘Exovtag vmoym  Ta

OUYXWVELOT

mpoava@epBivta, 1
Slefdyetal  UE  ATIAOUOTEUUEVES

Sladikacieg oL 0TolEg TTEPLYpAPOVTAL OTO:

a) Ap6.516%5 § 1 kat 2 touv KEE
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b) Sekcji 201V (1) Ustawy Prawo Spétek, Cap.
113.

b) Section 201V (1) of the Companies Law Act,
Cap.113.

B) Ap6. 201KB (1) tou mepi Etaipeiwv Nopov,
Ke.113

3.2. Uchwata walnego zgromadzenia CPD

3.2. Theresolution of the general meeting of CPD

3.2 H and@aon ¢ YeVIKT G ouvédevon g tng CPD

Zgodnie z art. 506 § 1 w zw. z 516! KSH oraz Sekcjg
201P (1) Ustawy Prawo Spoétek, Cap. 113 podstawe
potaczenia stanowi¢ bedzie uchwata walnego
zgromadzenia CPD obejmujaca zgode akcjonariuszy
CPD na Plan Polaczenia. W zwiazku z tym, ze
potaczenie CPD i BUFFY bedzie przeprowadzone
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej, nie nastgpig zadne zmiany Statutu
Spétki Przejmujace;.

According to Art. 506 § 1 in conjunction with Art.
516! of the CCC and Section 201P (1) of the
Companies Law Act, Cap.113, the basis of the
merger will be the resolution of the general meeting
of CPD, which will include the approval of CPD’s
shareholders to the Draft Terms of Merger. Due to
the fact that the merger of CPD and BUFFY shall be
carried out without an increase of the share capital
in the Acquiring Company, there will be no changes
in the Statute of the Acquiring Company.

Tuppwva pe to Apb. 506 § 1 oe cuvbvacud pe to
ApB. 516! tou KEE kat tov Apb. 201XT (1) tov mepl
Nopov, Ke@.113, n Baon 1ng
ovyxwvevong Ba eival 1 amé@aon TG YEVIKNG
ouvélevong tng CPD, n omoia Ba mepAapfaver v
éykplon Twv peTtoxwv TG CPD twv ‘Opwv
Tuyxwvevongs. Adyw Tov 6TL 1) cuyxwvevon tng CPD
kat ¢ BUFFY Ba mpayuatomomBei xwpis avénon
HETOXLKOU Ke@aAaiov TG AToppopwaoag Etatpeiag,

Etaipeiwv

Sev Ba vmapiouv aAAayéG OTO KATACTATIKO TNG
Amoppopwoag Etatpeiag.

Zgodnie z 201V (1) Ustawy Prawo Spoétek, Cap. 113.
potaczenie zostanie przeprowadzone bez podjecia
przez Zgromadzenie Wspdlnikow BUFFY uchwaty
w sprawie potaczenia.

Pursuant to 201V (1) of the Companies Law Act,
Cap. 113 the merger will be carried out without the
adoption of a resolution on the merger by the
General Meeting of BUFFY.

Toppwva pe to Apb. 201 KB tou mepi Etaipeiwv
Nouov, Kep.113 n GUYXWVELOT) Ba
mpaypatomomBel ywpic tn ANYm amdé@aons ya
ovyxwvevorn and I'evikr Zuvédevon g BUFFY.

3.3 Sukcesja generalna

3.3. The universal succession

3.3 Naykoopa Stadoym)

W wyniku potaczenia Spétek, CPD - zgodnie z trescia
art. 494 § 1 KSH i Sekcja 201U(1) (a) Ustawy Prawo
Spétek, Cap. 113 - wstapi z Dniem Potaczenia we
wszystkie prawa i obowigzki BUFFY. Wszystkie
aktywa i pasywa BUFFY przejda na CPD, a BUFFY
przestanie zostanie rozwigzana bez
przeprowadzenia likwidacji.

istnie¢ -

As a result of the Companies’ merger, CPD -
according to Art. 494 § 1 of the CCC and Section
201U(1) (a) of the Companies Law Act, Cap.113 -
shall assume, as of the Merger Date, all the rights
and obligations of BUFFY. All assets and liabilities
BUFFY will be transferred to CPD, and BUFFY will
cease to exist - without liquidation.

QG ATOTEAECUA TNG GUYXWVEVGNG TWV ETALPELWY, 1)
CPD - obp@wva pe to Apb. 494 § 1 touv KEE xat tov
ApB. 201KA (1) (a) tou mepi Etapeiwv Nopov,
Ke@.113 - Ba avaAaBe, amdé tnv Hpepoumvia
Tuyxwvevong, OAa  Ta  Slkauwpata  Kal
vmoxpewoelg ts BUFFY. 'OAa ta Teplovolakda
otoxela kat oL vmoxpewoelg Tns BUFFY Ba
uetagepBovv atnv CPD kat n BUFFY Oa mabvaoel va

vplotatal - xwplis ekkabapion.

TG

3.4. Brak obowiazku badania Planu

Polaczenia przez biegtego

3.4. The lack of the obligation to examine the
Draft Terms of Merger by an expert

3.4. H é\Asw)m vTtoxp£won G va £EETAGTOUV Ao
EUTELPOYVOUOVA 0L 'OpOL TUYXWDVEV OGS
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Na podstawie art. 51615 § 1 KSH oraz Sekcji 201V (1)
(a) Ustawy Prawo Spétek, Cap.113 Plan Potaczenia
nie wymaga badania przez biegtego z uwagi na fakt,
ze CPD jest jedynym wspoélnikiem BUFFY i posiada
100% udziatéw w BUFFY.

On the basis of Art. 51615 § 1 of the CCC and Section
201V (1) (a) of the Companies Law Act, Cap.113, the
Draft Terms of Merger does not require to be
examined by an expert as CPD is the sole
shareholder of BUFFY and owns 100% of the shares
in BUFFY.

Me Baon to apb. 51615 § 1 tou KEE kot tou Apb.
201KB (1) («) touv mepi Etapeidyv Nopov, Keg.113,
Sev amotteital oL '0pol ZuyXWVEVON G Vo EEETAGTOVV
amd  eumelpoyvowpova, kabwg n CPD eival o
novadikog petoxos g BUFFY kat katéxet 100 %
Twv petoxwv s BUFFY

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW SPOLKI

PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI
PRZEJMUJACE] I WYSOKOSC
EWENTUALNYCH DOPLAT

4. THE RATIO APPLICABLE TO THE EXCHANGE
OF SHARES OF THE ACQUIRED COMPANY
FOR SHARES OF THE ACQUIRING COMPANY
AND THE AMOUNT OF POSSIBLE
ADDITIONAL CASH PAYMENTS

4. H XEXH ANTAAAATHX METOXQN THX
AIIOPPO®QMENHX ETAIPEIAX 1A
METOXEX THX ANIOPPO®QXIAX ETAIPEIAX
KAI TO YWOX TOY EZO®PAHTIKOY IMOZOY
XE METPHTA

Zgodnie z art. 51614 KSH i art. 515 w zw. z art. 5161
KSH oraz Sekcja 201V (5) (a) Ustawy Prawo Spotek,
Cap.113, potaczenie jest przeprowadzane bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego  Spétki
Przejmujacej, w zwigzku z czym nie jest ustalany
stosunek wymiany udziatéw Spétki Przejmowane;j
na akcje Spoétki Przejmujacej i nie wystepuja zadne
doptaty.

Pursuant to Art. 516!* of the CCC and Art. 515 in
conjunction with Art. 516! of the CCC and Section
201L (b) of the Companies Law Act, Cap.113, the
merger is carried out without an increase of the
share capital of the Acquiring Company, therefore
the ratio of exchange of the shares of the Acquired
Company for the shares of the Acquiring Company
shall not be determined and there will be no
additional cash payments.

Toppwva pe to Apb. 51614 tou KEE kat tov apb. 515
o€ ouvduaopo pe to ApBh. 5161 tou KEE kat tou Ap#.
201IB (B) tou mepi Etapeiwv Nopov, Kep.113,
OUYXWVELOT] TPAYUATOTIOLEITAL XWwpPIlS avénomn Tov
HETOXLKOU Ke@aAaiov TG ATtoppopwaoag Etatpeiag,
ETOUEVWG 1| OXEOT AVTOAAAYNG TWV UETOXWV TNG
Amoppowpevng Etalpelag pe TIG PETOXEG TNG
Amoppopwoag Etaipeiag dev éxel kaboploTel, kat
WG ek’ ToVTOoL Sev kKaTtaBaAAeTat 0ol TOTE TOCH
0€ HETPNTA.

5. STOSUNEK WYMIANY INNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOLKI PRZEJMOWANE]
NA PAPIERY WARTOSCIOWE SPOLKI
PRZEJMUJACE] I WYSOKOSC
EWENTUALNYCH DOPLAT PIENIEZNYCH

5. THE RATIO APPLICABLE TO THE EXCHANGE
OF OTHER SECURITIES OF THE ACQUIRED
COMPANY FOR SECURITIES OF THE
ACQUIRING COMPANY AND THE AMOUNT
OF ADDITIONAL CASH PAYMENTS

5. OPOI ENIMEPIZEMOY TQN TITAQN THX
AIIOPPO®QMENHX ETAIPEIAX I'lA TITAOYX
THX AIIOPPO®QXAY ETAIPEIAX KAI TO
YPOX TOY EZEOPAHTIKOY IIOXO0Y XE
METPHTA

Spétka Przejmowana nie emitowata zadnych
pozostajacych w mocy papieré6w warto$ciowych lub
innych tytutéw uczestnictwa innych niz udziaty, w
zwigzku z czym ich posiadaczom nie zostang
przyznane papiery wartoSciowe czy inne tytuty

The Acquired Company has not issued any
securities or titles remaining in force other than
shares, thus no securities or titles of the Acquiring
Company will be granted to the owners of such
securities or titles and the Draft Terms of Merger

H Amoppo@wpevn Etaipeia Sev £xel ekSwoel TiTAoUg
TIOU TIAPAUEVOUVY OE LoYXU EKTOG ATTO UETOXEG, WG EK
ToUTOVL Sev Bt xopnynBovv omololdnmoTte TitAoL TNG
Amoppopwoag Etaipeiag otoug katdyous tTwv gv
Aoyw TitAwv kat kot ot ‘Opot Zuyywvevong 8egv
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uczestnictwa w Spélce Przejmujacej a Plan
Potaczenia nie zawiera informacji dotyczacych
przydziatu innych papieréw wartoSciowych lub
tytutéw uczestnictwa w Spédtce Przejmujacej ich
posiadaczom w Spétce Przejmowane;j.

does not contain any information on allotment of
other securities or titles of the Acquiring Company
to the registered owners of such securities of titles
of the Acquired Company.

TEPLEXOUV  Kaplo TANpo@opiat OXETIKA HE TOV
ETUEPIONO GAAWV TITAWV TNG AToppowoag
Etaipelag oToug eyyeypapupuévoug HETOXOUG TWV €V
Aoyw TitAwv g AToppowuevns Etatpeiag.

6. INNE PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE

PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM LUB
UPRAWNIONYM Z INNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH w SPOLCE
PRZEJMOWANE]

6. THE OTHER RIGHTS GRANTED BY THE
ACQUIRING COMPANY TO THE
SHAREHOLDERS OR OTHER ENTITLED
PERSONS - SECURITIES HOLDERS OF THE
ACQUIRED COMPANY

6. AAAA AIKAIOQMATA oy
IMAPAXQPOYNTAI AIIO THN AITIOPPO®QXA
ETAIPEIA £TOYX METOXOYX 'H XE AAAOYX
AIKAIOYXOYXZ - KATOXOYX TITAQN THX
AIIOPPO®QOMENHX ETAIPEIAX

Jedynym wspdlnikiem Spo6tki Przejmowanej jest
Spétka Przejmujgca. W zwigzku z potlaczeniem
Spétek nie zostang przyznane wspoélnikowi Spoétki
Przejmowanej inne prawa niz okre$lone w Planie
Potaczenia.

The sole shareholder of the Acquired Company is
the Acquiring Company. in connection with the
merger of the Companies, the shareholder of the
Acquired Company shall not be granted any rights
other than the rights specified in the Draft Terms of
Merger.

0 povadikdég  pétoxog TG  ATOPPOQOUEVNG
Etaipelag eivain Amoppopwoa Etatpeia. Zyetikd pe
™m ovyyxwvevon twv Etapeidv, o pétoxog ng
Amoppopwuevng Etaipeiag Sev Sikatoltal dAwv
SIKAUWUATWY  EKTOG a0 TA SIKALWUOTK TOU
kaBopilovtal atoug '0poug ZuyXwVELOTG.

Jak wskazano w pkt 5, Spétka Przejmowana nie
emitowata zadnych pozostajacych w mocy
papieréw wartosciowych innych niz udziaty, w
zwigzku z czym nie wystepuja osoby uprawnione z
papieréw warto$ciowych, ktéorym moga zostac

przyznane jakiejkolwiek prawa.

As indicated in point 5, the Acquired Company has
not issued any remaining in force securities others
than shares, therefore there are no persons entitled
under any other securities to which may be granted
any rights.

'OTwg ava@EpeTal 6To onpeio 5, N ATOPPOPWHEV
etalpelo Sev £xel ekSWaeL AAAOUG TITAOUG EKTOG ATTO
HETOXEG, EMOUEVWG SEV VTTAPXOUV SLKaLOU)XOL GAAWVY
TitAwv otoug omoiovg pmopel va mapaywpnbovv
Sikalopata.

7. INNE WARUNKI DOTYCZACE PRZYZNANIA

AK(CJI LUB INNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH w SPOLCE
PRZEJMUJACE]

7. THE OTHER TERMS FOR THE ALLOTMENT
OF SHARES OR OTHER SECURITIES OF THE
ACQUIRING COMPANY

7. AAAOI OPOI ENNIMEPIZMOY METOXQN 'H
AAAQN KE®PAAAION THX AINIOPPO®QXIAX
ETAIPEIAX

Zgodnie z art. 51614 KSH i art. 515 w zw. z art. 5161
KSH oraz Sekcja 201V (5) (a) Ustawy Prawo Spotek,
Cap.113, potaczenie jest przeprowadzane bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego  Spétki
Przejmujacej, w zwigzku z czym nie sg ustalane

Pursuant to Art. 516!* of the CCC and Art. 515 in
conjunction with Art. 516! of the CCC and Section
201L (b) of the Companies Law Act, Cap.113, the
merger in carried out without an increase of the
share capital of the Acquiring Company, therefore

Toppwva pe to Apb. 51614 tou KEE kattov Apb. 515
o€ ouvduaopo pe to ApBh. 5161 tou KEE kat tou Apb.
201IB (B) tou mepi Etapeiwv Nopov, Kep.113,
OUYXWVELOT] TIPAYHATOTIOWONKE XWwpi§ avénon tov
HETOXLKOU Ke@aAaiov TG ATtoppopwaoag Etatpeiag,

10



WSspdlny Plan Potgczenia Transgranicznego CPD S.A. oraz BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED / The Common Draft Terms of Cross — Border Merger of CPD S.A. and BUFFY HOLDINGS NO. 1
LIMITED / Opot Kowou Zxediou Alacuvoplaknig Zuyxwveuong tng CPD S.A. kat tng BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

zadne specjalne warunki przyznania zadnych akgcji
Spétki Przejmujace;.

no special terms for the allotment of any the shares
of the Acquiring Company shall be determined.

eMopEVWG Sev £xouv kaboploTel eldikol dpot Yyl TNV

KaTavoun OTOLWVSNTIOTE UETOX WV mg

Amoppopwoag Etatpeiag.

Wspolnikom Spoétki Przejmowanej nie zostang
zadne przyznane papiery warto$ciowe ani tytuty
uczestnictwa lub pozyczki obligacyjne  Spétki

Przejmujace;j.

The shareholders of the Acquired Company shall
not be granted any securities, titles or debenture
bonds of the Acquiring Company.

Ot pétoyot g Amoppopwuevng Etaipeiag dev Ba

AGBouv omolovednToTe TiTAOUG 1| oudAoyd TG
Amoppopwoag Etatpeiag.

8. DZIEN, OD KTOREGO INNE PAPIERY
WARTOSCIOWE UPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W  ZYSKU  SPOEKI
PRZEJMUJACE], A TAKZE INNE WARUNKI
DOTYCZACE NABYCIA LUB WYKONYWANIA
TEGO PRAWA, JEZELI TAKIE WARUNKI
ZOSTALY USTANOWIONE

8. THE DATE AS OF WHICH THE HOLDING OF
OTHER SECURITIES WILL GIVE THE RIGHT
TO HOLDERS OF SECURITIES
TO PARTICIPATE IN PROFITS OF THE
ACQUIRING COMPANY AND ANY OTHER
CONDITIONS AFFECTING THE ATTAINMENT
OR EXECUTION OF THIS ENTITLEMENT
(SHOULD ANY SUCH CONDITIONS BE
STIPULATED)

8. HMEPOMHNIA XYMMETOXHZX XTA KEPAH
THX AIIOPPO®QXAX ETAIPEIAYX KAI AAAOI
OPOI 1IOY ENNHPEAZOYN THN ENITEYZEH H
EKTEAEEZH TOY EN AOrQ AIKAIQMATOX
(AEAOMENOY OTI IZXYOYN OI OPOI AYTOI)

Wspoélnikowi Spo6tki Przejmowanej nie zostanag
przyznane zadne papiery warto$ciowe lub tytuty
uczestnictwa uprawniajgce do uczestnictwa w
zysku Spoétki Przejmujacej, w zwigzku z czym Plan
Potaczenia nie okresla dnia, od ktérego takie
papiery warto$ciowe uprawniaja do udziatu w
zysku Spoétki Przejmujace;j.

Owing to the fact, that the shareholder of the
Acquired Company shall not be granted any
securities or titles which would give them right to
participate in the profits of the Acquiring Company,
these Draft Terms of Merger do not specify the date
from which such securities will entitle the holders
to share in profits of the Acquiring Company.

Abyw Tou OTL 0 WHETOXOG TNG ATOPPOPWUEVNS
Etatpelag dev Ba AdBet omolovodimote TiTAOUG IOV
Ba Tou TTaPEXOUY SIKAIWUX CUPHETOXTG OTA KEPST)
™G Amoppopwoas Etapeiag, avtoi ot ‘Opot
Tuyxwvevong Sev kabopilouv v nuepounvia amo
v omola oL &v AdYw TITAOL TAPEXOUV GTOUG
KATOXOUG TOUG TN SuvaTOTNTA GUUUETOXNG 0T
kEpON TG Aoppowoag Etalpeiag.

11
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9. SZCZEGOLNE KORZYSCI = PRZYZNANE
BIEGLYM BADAJACYM PLAN POLACZENIA
LUB CZLONKOM ORGANOW LACZACYCH SIE
SPOLEK (JEZELI WEASCIWE PRZEPISY
ZEZWALAJA NA PRZYZNANIE
SZCZEGOLNYCH KORZYSCI)

9. SPECIAL ADVANTAGES GRANTED TO THE
EXPERTS (AUDITORS) EXAMINING THE
DRAFT TERMS OF MERGER OR TO MEMBERS
OF THE GOVERNING BODIES OF THE
MERGING COMPANIES (IF THE RELEVANT
PROVISIONS OF LAW ALLOW TO GRANT
SPECIAL ADVANTAGES)

9. TYXON EIAIKA NNAEONEKTHMATA II0Y
IMAPAXQPOYNTAI XTOYX
EMIIEIPOTNQMONEX  (EAETKTEX) TIA
EZETAXH TQN OPQN XYTXQNEYXZHX 'H TQN
MEAQN TOQN EINOITIKQN OPTANQN 'H
EAETKTIKQN OPTANQN TQN
ZYTXQONEYOMENQN KE®AAAIOYXIKOQN
ETAIPEION (E®OXON ENITPEIIOYN OlI
EXETIKEEX AIATAZEIX TOY NOMOY NA
ITAPEXONTAI EIAIKA O®EAH)

W zwigzku z polaczeniem nie zostang przyznane
zadne szczeg6lne korzysci dla cztonkéw organdédw
Spétki Przejmujacej lub Spo6tki Przejmowane;j. Plan
Potagczenia nie bedzie podlegat badaniu przez
biegtych, w zwigzku z czym nie zawiera informacji o
zadnych szczegdlnych korzysciach przyznawanych
lub podlegajacych przyznaniu biegtym badajacym
Plan Potaczenia.

In connection with the merger no special benefits
shall be granted to the members of authorities
(governing bodies) of the Acquiring Company or the
Acquired Company. Owing to the fact, that the Draft
Terms of Merger shall not be examined by the
experts (auditors), it contains no information on
any special advantages granted or to be granted to
experts (auditors) examining the Draft Terms of
Merger.

Te oxéom HE TN CUYXWVELOT 8gv TapaywpovVTaL
ESIKA  TAEOVEKTNHATA OTA HEAT] TWV ApPYWV
(opyavwv  Sloiknoewg) NG ATOppoQWoAg
Etaipelag 1 ¢ Amoppopwpevng Etapeiag. Adyw
Tou OTL ot ‘Opol Zuyyxwvevong Sev Ba eEetacBolv
amod euTELPOYVWUOVEG (EAeYKTEG), Sev TEPLEXOLV
TANPOWOPIEG OXETIKA HE TA ELSIKA TTAEOVEKTHUATA
TIOU TP OXWPOVVTAL 1] TIPOKELTAUL VA TIHPAYwPT B0V
OTOUG EUTIELPOYVWHOVES (EAEYKTEG) TOU €EETATOLV
TouG ‘Opoug ZUYXWVEVOTG.

10. WARUNKI WYKONYWANIA PRAW
WIERZYCIELI I WSPOLNIKOW
MNIEJSZOSCIOWYCH KAZDE]J Z LACZACYCH
SIE SPOLEK

10. ARRANGEMENTS MADE FOR THE
EXERCISING OF THE RIGHTS OF CREDITORS
AND MINORITY SHAREHOLDERS OF THE
MERGING COMPANIES

10. PYOMIZEIX IIOY E®APMOZONTAI TIA
THN AXKHXIH TQN AIKAIOMATQN TON
MNIZTQTON KAI TOQN METOXQN
MEIONOTHTQN TON ZXYTXQNEYOMENQN
ETAIPEIQN

10.1. Warunki wykonywania praw wierzycieli
CPD

10.1. Arrangements made for the exercising of
the rights of CPD’S creditors

10.1. PvuOpicslg ywi@ TV d&oknon
Sikalwpdtwv Towv otewtov tg CELTIC

TWV

Spétka Przejmujaca z Dniem Potaczenia wstapi we
wszelkie prawa i obowiazki Spétki Przejmowanej w
drodze sukcesji uniwersalnej, zgodnie z trescig art.

Upon the Merger Date, the Acquiring Company will
assume all of the rights and obligations of the
Acquired Company by way of universal succession,
pursuant to the provisions of Art. 494 § 1 of the CCC

Kataé v  Hpepounvia  Zvyxwvevong, 1
Amoppopwoa Etalpeia Ba  avardafer 6da  Ta
Sikalwpato Kol TG UTIOXPEWOEL  TNG

Amoppopwpevng Etaipeiag pe kaBoikr Siwadoxm,
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494 § 1 KSH i Sekcjg 201U(1) (a) Ustawy Prawo
Spétek, Cap.113.

and Section 201U(1) (a) of the Companies Law Act,
Cap.113.

ovp@wva pe Ti§ Statatelg tov Apb. 494 § 1 tov KEE
kat tov Apb. 201KA (1) (a) touv mepi Etaipeiwv
Nopov, Keg.113.

Wierzyciele CPD, ktorzy zgtosili swoje roszczenia w
terminie szeSciu miesiecy od dnia ogloszenia o
potaczeniu i uprawdopodobnili, Ze ich zaspokojenie
jest zagrozone przez polaczenie, moga zada¢, aby
sad wtasciwy wedtug siedziby CPD udzielit im
stosownego zabezpieczenia ich roszczen, jezeli
zabezpieczenie takie nie zostato ustanowione przez
CPD. Zgodnie z art. 495 KSH majatek kazdej z
potaczonych Spétek powinien by¢ zarzadzany przez
Spétke Przejmujaca oddzielnie, do dnia
zaspokojenia lub wierzycieli,
ktéorych wierzytelno$ci powstaty przed Dniem
Potagczenia, a Kktérzy przed uptywem szeSciu
miesiecy od dnia ogloszenia o potgczeniu zazadali
na piSmie zaptaty. Za prowadzenie oddzielnego
zarzadu czlonkowie organéw Spétki Przejmujacej
odpowiadaja solidarnie. W okresie odrebnego
zarzadzania majgtkami Spotek wierzycielom kazdej
Spotki stuzy pierwszenstwo zaspokojenia z majatku
swojej pierwotnej dtuzniczki przed wierzycielami
Spétki Przejmowane;j.

az
zabezpieczenia

The CPD'’s creditors, which made their claims within
six months from the day of announcement of the
merger and showed with a reasonable degree of
probability the threat to the satisfaction of their
claims by the merger, may demand that the court
competent for the seat of CPD grant them an
appropriate security of their claims, unless such
security has been established by CPD. According to
art. 495 of the CCC the assets of each of the merged
Companies shall be managed by the Acquiring
Company separately until the day of satisfying or
securing the creditors whose receivable debts arose
before the Day of Merger and who claimed the
payment in writing before elapse of six months from
the day of announcement of the merger. In the
period of the separate management of Company
assets, the creditors of each Company shall have
priority of satisfaction from the assets of their
original debtor before the creditors of Acquired
Company.

Ot motwtés ™G CPD, ot omolot vméBadav TIg
QTTOLTIOELG TOUG EVTAG £EL UNVWV ATIO TNV NUEPX TNG
avaKolvwong G ouyxwvevong kot £8el§av e
gbAoyo Babpo v mBavoTTa KwdUvou NG
(KQVOTIO(NONG TWV AMALTHCE®YV TOUG omO TN
OUYXWVELOT], EVOEXETAL VA ATALTHOOVV oo TO
apuddio Sikaotnplo yx v £8pa g CPD va toug
XOPMYNOEL KATAAANAN €yyUnon TwVv ATALTHCEWY
TOUG, EKTOG €4V 1] yyunon auTr £xeL eEao@ailotel
amd tnv CPD. Zopewva pe to Apb. 495 touv KEE ta

TEPLOUCLAKA  oTolelo  kABe  oUYXWVELOUEVTG
Etawpeliag  Ba  Swaxepilovratr  Eyxwplotd 1
Amoppopwoa  Etaipeia  pgxpt TtV muépa

tkavoToinong 1 €€ao@AEALONG TWV TOTWTOV TWV
OTIOlWV Ol ATALTNOELS TIPOEKLPOY TPV ATO TNV
Hpepounvia Zuyxwvevong kat Ta omola amaitnooy
YPaTT®WG €vidg €85l pnvov amd v nuépa TNg
avakolvwang ¢ ouyxwvevong. Katd tmv mepiodo
™G EexwploTiq SLAXEIPLONG TWV TEPLOVCLAKDV
OTOXEIWYV TWV ETAPELWV, Ol TIOTWTEG KAOE
Etaipelag éxouv mpotepadtnta e§ac@diions amd
T TIEPLOVCLAKA OTOLYE(X TOU ap) LoV OQEIAETT) TOVG
™G AToppo@®uEVNG

£VOVTL TLOTWTWV

Etaipelag.

TwV

10.2. Warunki wykonywania praw wspdlnikow
mniejszo$ciowych CPD

10.2. Arrangements made for the exercising of
rights of CPSD’S minority shareholders

10.2. PvOpicsis yix Tqv doknon Sikatwpudtwv
TWV HETOX WV peroPn@iag tng CPD

Przepisy prawa polskiego nie przewiduja zadnych
szczegblnych praw dla wspolnikéw
mniejszoSciowych Spoéitki Przejmujacej w zwigzku z

Polish law provisions do not provide any special
rights for minority shareholders of the Acquiring
Company in connection with the ongoing process of

01 Satagets Touv MoAwvikov Awkaiov Sev tapéxouvv
E81KA SIKALWUOTA GTOVUG HETOXOUG HElOYn@iag TG
Amoppopwoas Etapeiag oe  oxéon pe

13



WSspdlny Plan Potgczenia Transgranicznego CPD S.A. oraz BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED / The Common Draft Terms of Cross — Border Merger of CPD S.A. and BUFFY HOLDINGS NO. 1
LIMITED / Opot Kowou Zxediou Alacuvoplaknig Zuyxwveuong tng CPD S.A. kat tng BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

prowadzonym procesem potaczenia
transgranicznego oprécz ogoélnych uprawnien
akcjonariuszy wynikajacych z KSH. W szczegédlnosci
bowiem wobec faktu, iz Spdtka Przejmujaca jest
sp6tka krajowa, nie znajduja zastosowania
postanowienia art. 516 11 KSH.
akcjonariuszy mniejszoSciowych jest zapewniona

Ochrona

poprzez uprawnienie do wytoczenia przez nich

powoddztwa o uchylenie 1lub stwierdzenie
niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki  Przejmujgcej stanowigcej podstawe

potaczenia na podstawie art. 422 - 425 KSH w zw. z
art. 509 § 1 -3 KSHiart. 516! KSH, z tym, Ze zgodnie
z art. 51617 KSH uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci uchwaty o  potaczeniu jest
niedopuszczalne po Dniu Potgczenia. Zgodnie z art.
51617 KSH Spotka Przejmujaca odpowiada jednak
wobec skarzacego za szkode wyrzadzong uchwata o
potaczeniu sprzeczng z ustawa, umowa badz
statutem lub dobrymi obyczajami.

the cross-border merger in addition to the general
competences of shareholders arising from the CCC.
In particular, due to the fact that the Acquiring
Company is a domestic company, the provisions of
Art. 51611 of the CCC will not apply. The protection
of minority shareholders is ensured by the right to
bring an action for an annulment of a resolution or
action for declaration of invalidity of resolution of
the General Meeting of the Acquiring Company
which constitutes a basis for the merger on the basis
of Art. 422-425 of the CCC in connection with Art.
509 §1-2 of the CCC and the Art. 516! of the CCC.
However, according to Art. 51617 of the CCC the
annulment or declaration of invalidity of a
resolution on merger is impermissible after the Day
of Merger. According to Art. 51617 of the CCC the
Acquiring Company is liable for damage caused to
the complainant as a result of a resolution merger in
breach of the law, agreement, statutes or good
practices.

ouvexlopevn  Swdikacia ™G SlaouvopLAKNG
OUYXWVELOTG TEPAV TWV YEVIKWOV OPUOSLOTHTWY
Twv peTOXYWV TOU amoppéovv amd to KEE.
ZUYKEKPLUEVA, AOYW yeyovdtog  OTL M
Amoppopwaoa Etalpeia elvat gyywpla etatpeia, ot
Slata&elg tov Apb. 51611 touv KEE 8ev toyvouv. H

TPOCTACIX TWV HETOXWV pelodm@iag e€aopaAileTal

TOV

amd To SiKalwpa TPOCEULYNG Yl TNV aKUPWOT)
aTO@AONG 1] TPOCPUYNG AKUPWOEWS TNG ATIOPACTNG
™m¢ Tevikng Zuvédevong G  ATOPPOPWOAG
Etawpelag, m omola amotedel  Pdaon NG
ovyxwvevongs Bdoel tov ApBpov 422-425 touv KEE
o€ oxéon pe 1o apbpo. 509 §1-2 tov KEE kot tou ap6.
5161 tou KEE. Qotdoo, cvppwva pe 1o apbpo 51617
tov KEE, 1 akUpwon 1 1 knpuvin axkvpdtntag
ymeiopatog mepl ouyywvevong eival avemitpent
peta v Hugpopnvia Zuyxwvevong. ZUU@wVA IE TO
apBpo 51617 tou KEE, ) ATtoppopwoa Etatpeia eivat
umevBuvn vy {quia mov  TpoxkAnOnke
KATAYYEAAOVTO WG QMOTEAECUN TNG EMIAUONG TNG
OUYXWVELOTNG KATA TapdBacn Tou vOpou, TNg
OLUP®WVIAG, TOU KATAOTATIKOU 1 Twv 0pBwv
TIPAKTIKDV.

OoTOoVv

BUFFY

rights of BUFFY'’S creditors

Potaczenie nie wptynie ujemnie na prawa H , 5 . .

akcjonariuszy mniejszo$ciowych Spétki The merger does not adversely affect the rights of OUYXWVELOT gV emnpedleL  apvnTikd  Ta

Przeimuiace; minority shareholders of the Acquiring Company. | StKa®dpata  twv  petoywv  pewoymelas g
jmujace). Amoppopwoag Etatpeiag.

10.3. Warunki wykonywania praw wierzycieli | 10.3. Arrangements made for the exercising of | 10.3. PuvOuiceig¢ ywx TV d&oknon Twv

Sikaltwpdtwv Towv Totwtov Tt BUFFY

Wierzyciele  Spotki  Przejmowanej  powinni
wiekszoscia 75% ogo6lnej warto$ci zobowigzan

Creditors of the Acquired Company shall with the
majority of 75% resulting from the total

0L motwteg ™G AToppo@wuevng Etatpeiag, pe my
mAetoymepia tov 75% mOU TPOKUTTEL AMO TIg
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wyrazi¢ zgode na potaczenie transgraniczne. W tym
celu, zgodnie z ustepem 201IA(2) Ustawy Prawo
Spétek, Cap. 113, zostac
zgromadzenie wierzycieli albo mogg by¢ uzyskane
pisemne zgody wierzycieli reprezentujacych
wiekszo$¢ 75% wartosci zobowigzan spotki.

winno zwotane

commitments agree on a cross-border merger. For
this purpose, in accordance with paragraph
201IA(2) of the Companies Law Act, Cap. 113, they
shall be convened a meeting of creditors or may be
obtained written consent of the creditors
representing a majority of 75% of the value of the
company’s liabilities.

OUVOAKEG  UTIOXPEWOELS, OCUUE®WVOUV  YLoL ML
Sltaovvoplakny ovyxwvevon. Fa 1o okomd autd,
ovp@wva pe v mapaypago 2011A (2) tov mepi
Etapewwv Noépov, Kep. 113, ol mOTWTES
OLVYKaAOUVTOL G OUVEAELON TLOTWTWV 1) Sivouv
YPOATT]  OUYKATAOESN TWV TIOTWTWV  TOU
avTimpoowtevouv TAsloYm@ia 75% tng agiag Twv

UTIOXPEWOEWY TNG ETALPEING.

10.4. Warunki wykonywania praw wspdlnikow
mniejszo$ciowych Spoétki Przejmowanej

10.4. Arrangements made for the exercising of
rights of BUFFY’S minority shareholders

10.4. PvOpicsic yix Tqv doknon Sikatwpdtwv
TV PeTOX WV peoPn@iag tng BUFFY

Z uwagi na fakt, ze CPD jest jedynym wspdlnikiem
BUFFY i posiada 100% akcji w Spéice
Przejmowanej, w Spéice Przejmowanej nie
wystepuja wspoélnicy mniejszosciowi.

Owing to the fact that CPD is the sole shareholder in
BUFFY and holds 100% of the shares in Acquired
Company, there are no minority shareholders in the
Acquired Company.

Abyw Tov yeyovotog 6tL 11 CPD elvat o povadikog
uétoxog g BUFFY kat katéyet 100% Twv petoxwv
otV Amoppopwpevn Etaipeia, Sev vmapyouv
uétoyot petoymeiog otnv Amoppowuevn Etaipeioa.

10.5. Adres, pod ktérym mozna bezplatnie
uzyska¢ pelne informacje o warunkach
wykonywania praw wierzycieli i wspoélnikow
mniejszos$ciowych

10.5. The address at which complete
information on arrangements made for the
exercising of rights of creditors and of minority
shareholders of the merging companies may be
obtained free of charge

10.5. H 8ievOuvon otnv omoia mapéyovrtal
Swpedv TAMPEIS TIANPOPOPIEG GXETIKA PE TIS
StevfeToeLg Yl THY oK1 o TV SIKAUWPUATWV
TWV TOTOTAOV KAl TOV HETOXWV peoPn@iag
TWV CUYXWVEVOUEV®V ETALPELDV

Pelne  informacje temat  warunkéow

wykonywania praw wierzycieli, wspélnikow i

na

akcjonariuszy mniejszo$ciowych kazdej z taczacych
sie Spoétek mozna bezptatnie pod
nastepujacymi adresami:

uzyskac

W Polsce: ul. Cybernetyki 7B, 02-677 Warszawa,
Polska

Na Cyprze: Limassol Avenue, 267, Vision Tower, 2.
pietro, 2121 Aglantzia, Nicosia, Cypr

The complete information on arrangements made
for the exercising of rights of creditors and minority
shareholders of the merging Companies may be
obtained free of charge at following addresses:

In Poland: ul. Cybernetyki 7B, 02-677 Warsaw,
Poland

In Cyprus: 67, Limassol Avenue, Vision Tower 2nd
floor, 2121 Aglantzia, Nicosia, Cyprus

OL TTANPELS TIANPOPOPIEG OYETIKA |LE TIG SIEVOETNTELS
yla TNV GOKNOT TWV SIKAUWUEATWY TWV TIOTWTWOV
KOL TWV LETOX WV HELOYMPLOG TWV CUYXWVEVOUEVWV
Etapeiwv moapéxovtal Swpeav ot akOAovOeg
SlevBvvoels:

v IoAwvia: ul. Cybernetyki 7B, 02-677

Bapoofia, MoAwvia

Itnv Kompo: Aepecov, 67 VISION TOWER, 20
0poog, AyAavtlia, 2121, Aevkwoia, KOmpog
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11. PROCEDURY, WEDLUG KTORYCH ZOSTANA
OKRESLONE ZASADY UDZIALU
PRACOWNIKOW W USTALENIU ICH PRAW
UCZESTNICTWA W ORGANACH SPOLKI
PRZEJMUJACE]

11. INFORMATION ON THE PROCEDURES TO BE
APPLIED IN ORDER TO DETERMINE THE
PRINCIPLES OF EMPLOYEES’
PARTICIPATION IN THE DETERMINATION
OF THEIR RIGHTS TO PARTICIPATE IN THE
GOVERNING BODIES OF THE ACQUIRING
COMPANY

11. TIAHPO®OPIEX XXETIKA ME TIZ
AIAAIKAXIEEX XYM®ONA ME TIXZ OIIOIEX
KAOOPIZONTAI OI KANONEX OY AIENIOYN
TO POAO TON EPrAZOMENQN XTON
KAOOPIZEMO AIKAICMATON XYMMETOXHX
TOYZ XTO AIEYOGYNOQN OPrANO THX
AIIOPPO®QXAX ETAIPEIAX

Spétka Przejmujaca nie jest zobowigzana i nie
posiada systemu uczestnictwa pracownikéw w
rozumieniu polskiej ustawy z dnia 25 kwietnia 2008
roku o uczestnictwie pracownikow w spotce
powstatej w wyniku transgranicznego i art. 201KT i
201IB(1) Ustawy Prawo Spétek, Cap. 113.

Spétka Przejmowana nie jest zobowigzana i nie
posiada systemu uczestnictwa pracownikéw w
rozumieniu w/w ustaw.

W zwiazku z powyZszym na taczacych sie Spétkach
nie ciazy obowiazek przyjecia okreslonych prawem
procedur okreslajacych
pracownikéw w ustaleniu ich praw uczestnictwa w
organach Spéitki Przejmujacej zgodnie z art. 5163
pkt 10 KSH i art. 201IB(y) I 201KT' Ustawy Prawo
Spétek, Cap. 113.

zasady udziatu

Acquiring Company is under no obligation and does
not have a system of employee in participation
within the meaning of the Polish Act of 25t April
2008 on the participation of employees in the
company resulting from the cross-border and
Articles 201KT" and 201IB(t) of the Companies Law
Act, Cap. 113.

The Acquired Company is not obliged to have and
does not have a system of employee participation
within the meaning of above mentioned acts.

Therefore, on the merging Companies not bear the
obligation to adopt specific by law procedures
defining the involvement of employees in the
definition of their rights to participate in the bodies
of the Acquiring Company in compliance with
articles 5163 point 10 of the CCC and 201IB(1) and
201KT of the Companies Law Act, Cap. 113.

H Amtoppopwoa Etatpeia ev £xel kapio uvtoyxpéwon
KatL 8ev £xeL GO TN A CUUUETOXNG EPYALOUEVOL KATA
TNV €VVOLa TOU TIOAWVIKOV VOUOU TG 2516 ATtpiAiov
2008 OXETIKA UE TN CUUUPETOXN TWV EPYALOUEVWV
oTnV eTaLpeia IOV TPOKVTITEL ATIO TN SLACLVOPLAKT)
Kal twv apBpwv 201K kat 201IB tou mepi
Etaipeiwv Nopov, Kep. 113.

H Amtoppogpwpevn Etatpeia ev vmoypeoltatl va £xet
OUGTNUO CUUUETOXNG TWV EPYATOMEVWV KATA TNV
£VVOLX TWV TILO TIAV® TIPAEEWV.

Q¢ €k TOUTOV, OTIG ouyxwveLOueves Etaipeieg Sev
avoAapfavetat 11 umoxpéworn va vioBetnBolv
e181KEG vopkEG Sladikaoies mou va kabopilovv
OUUUETOXT TWV EPYAlOMEVWVY OTOV 0PLOUS TwV
SIKALWUATWY CUPHUETOXNG TOUG OTA Opyava TNG
Amoppopwoag Etaipeiag ocvppwva pe ta apbpa
5163 onu. 10 tou KEE kot 2011B kat 201KT tov mept
Etaipeiwv Nopov, Keg. 113.
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w Spétce Przejmujace;j.

Na
Potgczenia Spétka Przejmowana zatrudnia dwoch
pracownikéw. Je$li w Dniu Potaczenia w Spéice
Przejmowanej pracownicy nadal bedg zatrudnieni,
woéwczas w wyniku potaczenia Spétek, Spoétka

dzien podpisywania niniejszego Planu

employment at the Acquiring Company.

On the day of signing this Draft Terms of Cross -
Border Merger the Acquired Company employs two
employees. If on the day of Merger Date the
employees will be still employed, as a result of the
Companies’ merger, the Acquiring Company will

12. PRAWDOPODOBNY WPLYW POLACZENIA | 12. PROBABLE INFLUENCE OF THE MERGER ON 12. IIGANEX ENINTQXEIX THX
NA STAN ZATRUDNIENIA W SPOLCE EMPLOYMENT OF THE ACQUIRING LYTXQONEYIHXZ XTHN AINTIAXXOAHXH
PRZEJMUJACE] COMPANY EPTAZOMENQN THX AIIOPPO®QIAY

ETAIPEIAX
Polaczenie nie wptynie istotnie na stan zatrudnienia | The merger shall not significant influence | H cuyxwvevoel §ev Ba €xel ONUAVTIKEG EMUMTTWOELS

oTnV anaoyoAnon epyalopevmwy TG AToppo@woag
Etaipelag.

Katd v nuépa g vmoypa@ng auvtwv twv '0pwv
Alaouvoplaknic Zuyxwvevaons, 1 ATOPPO@WIEVT
etaipela amaoyoiel Vo epyaldpevous. Eqv katd
™V nuepounvia TG ZUyXWVELONS oL pyalOpeVOL
e€akoAovO0oUV VA ATToY0AOVVTAL, WG ATIOTEAECHA
NG CUYXWVEUOTG TWV ETALPELWY, 1] ATToppopwoa

DLA CELOW RACHUNKOWOSCI, ZA
CZYNNOSCI DOKONYWANE NA RACHUNEK
SPOLKI PRZEJMUJACE]

COMPANIES WILL BE TREATED FOR
ACCOUNTING PURPOSES AS TRANSACTIONS
OF THE ACQUIRING COMPANY

Przejmujaca  przejmie pracownikéw  Spoéiki | take over the employees of the Acquired Company. , , ,
: . Etawpela Ba avaAdfer kat Ba epyodotel Toug
Przejmowane;j. , , ,
VTKAAN | Aovg TG ATtoppo@wpevng Etaipelag.
13. DZIEN, oD KTOREGO CZYNNOSCI | 13. THE DATE AS OF WHICH THE | 13. H HMEPOMHNIA KATA THN OIOIA OI
LACZACYCH SIE SPOLEK BEDA UWAZANE, TRANSACTIONS OF THE  MERGING NPAZEIX TQN XYTXQNEYOMENQN

ETAIPEIQON OEQPOYNTAI I'IA AOTIZETIKOYX
XKOIIOYX OTI I'INONTAI T'TA AOTAPIAXMO
THX AIIOPPOPQXAY ETAIPEIAZ

Czynnosci taczacych sie Spoétek sa dokonywane na
rachunek Spétki Przejmujacej od Dnia Potaczenia.

Na potrzeby prawa polskiego, zgodnie z Artykutem
44a ust. 11 ust. 3 Polskiej Ustawy o Rachunkowo$ci
potaczenie bedzie perspektywy
rachunkowos$ci, z Dniem Polaczenia i od Dnia
Potgczenia wszelkie transakcje Spotki
Przejmowanej sa traktowane dla celéw ksiegowych
jako transakcje Spétki Przejmujace;j.

skuteczne z

The transactions of the merging Companies will be
considered astransactions of the Acquiring
Company starting from the Merger Date.

For the purposes of the Polish law, pursuant to
Article 44a items 1 and 3 of the Polish Accounting
Act, the merger will be effective, from the
accounting perspective, as of the Merger Date and
from the Merger Date onwards, all transactions by
the Acquired Company will be treated, for

Ot mpaels twv ovyyxwvevopsvwyv  Etatpelov
Bewpolvtal amd v Huepounvia Zuyxwvevong amd
AoyloTiky amoym OTL yivovtal yia Aoyaplacpud tng
Amoppopwoag Etatpeiag.

T'a oxomov¢ Tou MoAwvikol Voo, cUPP®WVA UE TO
ApB. 44a onueia 1 kot 3 tov IoAwvikov Nopov
AoyloTtikng, 1 cuyyxwvevon Ba oyveL amd amdPews
Aoylotikig and tnv Huepounvia Zuyxwvevong kat
atd tnv Hpepounvia Zuyxmvevuong Kot ETELTA, OAEG
oL ouvaAdayég g Amoppopwuevng Etaipeiag Ba
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accounting purposes, as Acquiring Company’s
transactions.

Bewpolvtal amd AoyloTikny amoyn OTL yivovTal yio
Aoyaplacpd e Amoppopwoag Etatpeiag.

14. INFORMACJE NA TEMAT  WYCENY
AKTYWOW I PASYWOW PRZENOSZONYCH
NA SPOLKE PRZEJMUJACA

14. INFORMATION ON THE VALUATION OF
ASSETS AND LIABILITIES TO BE
TRANSFERRED TO THE ACQUIRING
COMPANY

14. IAHPO®OPIEX XXETIKA ME THN
AIIOTIMHZH TQN XTOIXEIQN
ENEPTHTIKOY KAI TITAGHTIKOY IIOY
METABIBAZONTAI XTHN AIIOPPO®QXA
ETAIPEIA

14.1. Uwagi og6lne

14.1. General remarks

14.1. Tevikég Statagelg

Dla celéw ustalenia wyceny aktywoéw i pasywow
BUFFY, zgodnie z art. 5163 pkt 13) KSH, Spétki
przyjety wycene ksiegowa, opierajaca sie o wartosci
ujawnione w bilansie BUFFY sporzadzonym na
dzien 1 listopada 2017 roku tj. w miesigcu
poprzedzajacym  ogloszenie  przez  Spotke
Przejmujaca zgodnie z prawem polskim Planu
Potagczenia na jej stronie internetowej, z tym ze
wszelkie aktywa i pasywa Spétki Przejmowanej
zostang przeniesione na Spotke Przejmujacg wg
stanu na Dzien Pot3gczenia.

For the purpose of establishing the value of assets
and liabilities of BUFFY, in accordance with Article
5163 point 13) of the CCC, the Companies accepted
a book value method, based on the values disclosed
in the balance sheet of BUFFY drawn up as at 1st
November 2017 i.e. the month that precedes the
announcement of the Draft Terms of Merger on the
web side of the Acquiring Company pursuant to the
laws of Poland, the fact that all assets and liabilities
of the Acquired Company shall be transferred to the
Acquiring Company as of the Merger Date.

Fa oxomols Tmpoadlopiopoy ™G afiag Twv
TIEPLOVUCLAK®V OTOLXEIWV KAl UTIOXPEWOEWV TNG
BUFFY, ocOp@wva pe to Apb. 5163 onpeio 13 tov
KEE, oL etaupeieg amodéxovtal tn péBodo A0yLoTIKNG
atlag Baoldpevn otig akieg mov mapovolalovtal
otov LooAoyloud s BUFFY mov kataptiobnke v
1n NoepBpiov Tov 2017, SnA. Tov pnva Tov
m¢  avakoivwong ‘Opwv

otnv emionun OTOoCEAISa TG
Amoppopwaoag Etaipeiog cpugwva pe t vopobeaia
™G MoAwviag, To yeyovdg 4TL OAQ TA TEPLOVGLAKA
OTOLXELX KOl OL UTIOXPEWOELS TNG ATIOPPOPWUEVNG
otnv Amoppopwoa

Tponyeltat TV

Tuyxwveuong

etalpelag  petafifalovral
etatpelo amo v Huepounvia Zuyxwvevong.
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14.2. Wycena aktywow i pasywow BUFFY

14.2. The valuation of the assets and liabilities of
BUFFY

14.2. H amotipnon TWV TEPLOVGLAK®DV

oTOELWY KoL vTtoxpewoewv TG BUFFY

Warto$¢ majatku BUFFY (aktywoéw i pasywow
BUFFY) na dzien 1 listopada 2017 r. wediug
wartosci ksiegowych przedstawia sie nastepujgco:

The value of assets of BUFFY (valuation of assets
and liabilities of BUFFY) as at 1t of November 2017
at the book value, presents as follows:

H adia twv meplovolakwv otoiyeiwv g BUFFY

(amotiumon  meplovolak®wv  oTtoElwv  Kal
vmoxpewoewv ts BUFFY) tnv 11 NogpuBpiov 2017

0T AOYLOTIKY TOUG a&la TapovotdleTal wg e&ng:
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AKTYWA

(wartos¢ w PLN)

ASSETS
(value in PLN)

YXTOIXEIA ENEPTHTIKOY
(tyu) oz PLN)

A. AKTYWA TRWALE: 0,00

A. FIXED ASSETS: 0,00

A. M1 KUKAO@OPOUVTQ OTOLXELX EVEPYNTLKOV :
0,00

B. AKTYWA OBROTOWE: 32.717.936,85
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7.393,04
Inwestycje w podmioty powigzane: 32.710.543,81

B. CURRENT ASSETS: 32.717.936,85
Cash and cash equivalents: 7.393,04
Investments in subsidiary: 32.710.543,81

B. Kvuklo@opolvta otoeia evepynTikov:
32.717.936,85

MetpnTta kot avtiotolya petpntwv: 7.393,04

Emévéuon oe Buyatpikni: 32.710.543,81

AKTYWA RAZEM: 32.717.936,85

TOTAL ASSETS: 32.717.936,85

2YNOAO XTOIXEION ENEPTHTIKOY:

32.717.936,85

-174.093.847
I. Kapitat (fundusz) podstawowy: 8.430,03

I1. Kapitat (fundusz) zapasowy: 192,59

I. Primary capital (fund): 8.430,03
I1. Capital reserve (fund): 192,59

PASYWA LIABILITIES YIIOXPEQZXEIX
(wartos¢ w PLN) (value in PLN) (a&la o PLN)
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY: | A. EQUITY (OWN FUNDS): - 174.093.847,50 A.IAIA KE®AAAIA: - 174.093.847,50

L. IpwTtevov ke@dAato (amobepatiko): 8.430,03

II. ATtoBepatiko ke@aiaiov (amoBepatikd): 192,59

ZOBOWIAZANIA: 206.811.784,35

Pozyczki krétkoterminowe, tacznie z leasingiem
finansowym: 198.738.565,26

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania: 8.073.219,09

206.811.784,35

Short term borrowings, including financial lease:
198.738.565,26

Trade and other payables: 8.073.219,09

11 Profit (loss) brought forward: | Ill. Zvoowpevpéva képdn ((nuieg) amd petagopa:
I1. Zysk (strata) vA lat ubiegtych: | - 170.792.753,46 -170.792.753,46
-170.792.753,46 IV. Net profit (loss): -3.309.716,66 IV. KaBapd képdog ((npia): -3.309.716,66
IV. Zysk (strata) netto: - 3.309.716,66
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA | B.LIABILITIES AND RESERVES FOR LIABILITIES: | B. YIIOXPEQXEIX KAI AIIOGEMATIKA TIA

YIIOXPEQZXEIX:

Bpayvmpobeopeg UTIOXPEWOELG,
ouumEPAAUBaVOUEVWV XPNUATOSOTIKNG HioBwong:

198.738.565,26

Epmopikég kot dAAeg vtoxpewoelg: 8.073.219,09
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PASYWA RAZEM: 32.717.936,85

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES:
32.717.936,85

XYNOAO IAION KE®AAAION KAI
YIIOXPEQYEQN: 32.717.936,85

Warto$¢ kapitatu wtasnego BUFFY odpowiada
wycenie BUFFY (aktywow i pasywow BUFFY)

The value of the equity of BUFFY is equal to the
result of valuation of BUFFY (valuation of assets and

H a&ia twv 8iwv ke@aiaiwv ¢ BUFFY woovtal pe
To amotédeopa NG amotipnong tng BUFFY

wedtug metody ksiegowej i jak wynika z | liabilities of BUFFY), at the book value, and | (amotipnong Twv TEPLOVOLAKWOV OTOEIWYV KoL
przedstawionego  zestawienia  wynosi  ona | according to the presented statement it amounts to | voxpewoewv g BUFFY) ot Aoylotikn toug agia
-174.093.847,50 PLN. -174.093.847,50 PLN. Kl  OoUPH@WVA HE TNV KATAOTOOM oV
Tapovolaletal avépyetal ota -174.093.847,50 PLN.

15. DZIEN ZAMKNIECIA KSIAG | 15. DATE OF THE CLOSING OF MERGING 15. HMEPOMHNIA KATAPTIZHX TQN
RACHUNKOWYCH SPOLEK COMPANIES’ ACCOUNT BOOKS USED TO OIKONOMIKQN KATAXTAXEQN TQN
UCZESTNICZACYCH w POLACZENIU, DETERMINE THE CONDITIONS OF THE XYITXONEYOMENQN ETAIPEIQN OI OIIOIEX
WYKORZYSTANYCH DO USTALENIA CROSS-BORDER MERGER XPHXIMOIIOIHOHKAN I'lA TON KAOOPIZMO
WARUNKOW POLACZENIA TQN OPQN THX AIAYYNOPIAKHX

ZYTXONEYZHX

W przypadku CPD nie nastgpi zamkniecie ksiag
rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe BUFFY zostang zamkniete w
Dniu Potaczenia.

Do okreslenia warunkow potaczenia
transgranicznego tj. do sporzadzenia wyceny
aktywow i pasywow BUFFY wykorzystano
skrocony bilans BUFFY sporzadzony na dzien 1

listopada 2017 roku.

The accounting books of CPD shall not be closed as
at the Merger Date.

The accounting books of BUFFY shall be closed as at
the Merger Date.

In order to determine the terms of the trans-border
merger i.e. in order to draw up a valuation of assets
and liabilities of BUFFY the summary balance sheet
of BUFFY drawn up as at 1st November 2017.

Ta Aoylotikd BiBAia g CPD Sev Ba kAeloovv kata
v Huepounvia Zuyxwvevong.

Ta Aoywotikd BiAia tng BUFFY Ba kAeioouv katd
v Huepounvia Zuyxwvevong.

[pokewwévou va Tipoadloplotovv oL dpoL NG
Slaouvoplaknig  ouyxwvevong SnA. yux  Tov
TPOOSLOPLOUS TNG ATOTIUNONG TWV TEPLOVCLAKDV
vmoxpewoewv NG BUFFY, ol
mg BUFFY
kataptiodnkav v 1n NoeuBpiov 2017.

otolyelwv  Kat

OLKOVOULKES KOATAOTAOELS
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16. PROJEKT UMOWY SPOLKI PRZEJMUJACE] 16. DRAFT ARTICLES OF ASSOCIATION OF THE | 16. KATAXTATIKO THX ATIOPPO®QXAX
ACQUIRING COMPANY. ETAIPEIAX

Nie nastgpia zadne zmiany Statutu Spoétki | There shall be no change in the Statutue of the | Aev  emépxetar  owadnimote  petafoArry  oTo

Przejmujacej, a umowa Spétki Przejmujgcej | Acquiring Company and the articles of association | Kataotatikd g Amoppopwoag Etapeiag kat to

pozostanie w brzmieniu dotychczasowym, tj: of the Acquiring Company remain the same, i.e: Kataotatiké ¢ Amoppopwoas  Etapeiag

TapapeveL To (8o, SnAadn:

Tekst jednolity Statutu Spo6tki Akcyjnej pod
firma CPD S.A.

Tekst jednolity uwzgledniajacy zmiany
wprowadzone:

- uchwatami nr 4 i nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 2 wrzesnia 2010 roku
(akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
Warszawie Kinge Natecz, Repertorium A numer
11438/2010);

- uchwata nr 11 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 20 wrze$nia 2010 roku
(akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
Warszawie Kinge Natecz, Repertorium A numer
12176/2010) oraz

- uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6tki z dnia 24 maja 2012 roku
(akt notarialny sporzadzony przez notariusza w
Warszawie Kinge Natecz, Repertorium A numer
5974/2012);

Consolidated text of the Statutes of Joint-Stock
Company under the name of CPD S.A.

Consolidated amendments

introduced by:

text  containing

- resolutions no. 4 and 7 of the Extraordinary
General Meeting of the Company on 2 September
2010 (notary deed drawn up by the Notary Public in
Warsaw Kinga Natecz, Repertory A number
11438/2010);

- resolution no. 11 of the Extraordinary General
Meeting of the Company on 20 September 2010
(notary deed drawn up by the Notary Public in
Warsaw Kinga Natecz, Repertory A number
12176/2010) and

- resolution no. 23 of the Ordinary General Meeting
of the Company on 24 May 2012 (notary deed
drawn up by the Notary Public in Warsaw Kinga
Natecz, Repertory A number 5974/2012);

- statement of the Management Board of the
Company of 7 August 2012 (notary deed drawn up

Evomompévo keipevo tov Kataotatikov g
Etapeiag pe v enwvopia CPD S.A.

EvoTtompévo kelpevo mou TEPLEXEL TPOTIOTIOGELS
Tov elonxOnoav amo:

- amo@doelg aplb. 4 kat 7 g Extaktng Ceviknig
Tuvédevong ¢ Etapeiag otig 2 Zemtepfpiov 2010
(ovuBoratoypagikn Tpa&n Tov cuvtaxbnke amd
Tov ovpfoAaloypd@o otn Bapoofia Kinga Natecz,
Repertory A 11438/2010).

- yMewopa apB. 11 ¢ ‘Extaktng TCeviknig
Tuvédevong ¢ Etapeiag otig 20 Zemrteufpiov
2010 (ovpPoiatoypa@iky Tpdén mou cuvtaxOnke
ano tov ovpBoAatoypd@o otn Bapoofia Kinga

Natecz, Repertory A apt6. 12176/2010) kot

- ymeopa apB. 23 ¢ Taktkng Ceviknig
Tuvédevong ¢ Etapeiag otig 24 Maiov 2012
(ovuBoratoypa@ikn Tpa&n Tov ocuvtaxbnke amd
Tov oupfoliatoypd@o otn Bapoofia Kinga Natecz,
Repertory A aplOpog 5974/2012).
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- oSwiadczenie Zarzadu Spo6iki z dnia 7 sierpnia
2012 roku (akt notarialny sporzadzony przez
notariusza w Warszawie Sebastiana Kubania,
Repertorium A numer 5195/2012);

-uchwata 2/10/2012 Zarzadu Spéiki z dnia 15
pazdziernika 2012 roku (akt notarialny
sporzadzony w Warszawie przez asesor Olge
Hupert, Repertorium A numer 13233/2012);

- uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 10 stycznia 2013 roku
(akt notarialny sporzadzony w Warszawie przez
notariusza w Warszawie Kinge Natecz,
Repertorium A numer 516/2013);

- uchwatami nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 1 lipca 2013 roku (akt
notarialny sporzadzony przez notariusza w
Warszawie Kinge Natecz, Repertorium A numer
2972/2013);

- uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 29 maja 2014 roku (akt notarialny
sporzadzony w Warszawie przez notariusza w
Warszawie Olge Hupert, Repertorium A numer
6337/2014);

- uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 8 sierpnia 2014 roku
(akt notarialny sporzadzony w Warszawie przez
notariusza w Warszawie Kinge Natecz,
Repertorium A numer 9176/2014)

by the Notary Public in Warsaw Sebastian Kubania,
Repertory A number 5195/2012);

- resolution 2/10/2012 of the Management Board
of the Company of 15 October 2012 (notary deed
drawn up in Warsaw by the Public Notary trainee
Olga Hupert, Repertory A number 13233/2012);

- resolution no. 4 of the Extraordinary General
Meeting of the Company on 10 January 2013
(notary deed drawn up by the Notary Public in
Warsaw Kinga Natecz, Repertory A number
516/2013);

- resolutions no. 20 of the Ordinary General Meeting
of the Company on 1 July 2013 (notary deed drawn
up by the Notary Public in Warsaw Kinga Natecz,
Repertory A number 2972/2013);

- resolution no. 23 of the Ordinary General Meeting
of the Company on 29 May 2014 (notary deed
drawn up by the Notary Public in Warsaw Olga
Hupert, Repertory A number 6337/2014);

- resolution no. 3 of the Extraordinary General
Meeting of the Company on 8 August 2014 (notary
deed drawn up by the Notary Public in Warsaw
Kinga Natecz, Repertory A number 9176/2014)

- &MAwon Tou AwwknTikov ZupfovAiov NG
Etaipelag m™mg mg Avyovotov 2012
(ovupoAatoypa@ikn mpagn Tov cuvvtaxbnke amd
Tov ouppolatoypa@o otn Bapoofia Sebastian
Kubania, Repertory A apiBpuo 5195/2012).

-ymMoeopa 2/10/2012 tov Atotkntikov ZupBoviiov
m™mg m¢ 1516 Oktwfpiov 2012
(ovuBoAatoypa@ikn Tpafn moU cuvtaxOnke ot

Etaipelag

Bapoofia amd tov cupforaioypago, Olga Hupert,
Repertory A 13233/2012).

- ymoopa aptd. 4 ™ Exktaktg Mevikrg Zuvédevong
™mg otig 10 Iavovapiov 2013
(ovupoAatoypa@ikn mpagn Tov cuvtaxOnke amd
Tov ovpfoAaloypd@o otn Bapoofia Kinga Natecz,
Repertory A number 516/2013).

Etaipelag

- amo@doelg apd. 20 TG Taktiknig TCeviknig
Tuvédevong g Etapeiag v 1n lovAlov 2013
(ovuBoratoypa@ikn mpagn Tov cuvtaxOnke amd
Tov ovpfoAaloypd@o otn Bapoofia Kinga Natecz,
Repertory A aplBpog 2972/2013).

- yneopa  apB. 23 ™¢ Taktikng Teviknig
Tuvédevong s Etapeiag otig 29 Maiov 2014
(ovuBoratoypagikn Tpa&n Tov ocuvtaxbnke amd
Tov oupforatoypao otn Bapoofia ‘OAya XoumepT,
Repertory A apib. 6337/2014) -

-ymoeopa apid. 3 ¢ Extaktng Mevikrg Zuvédevong
™m¢ Etapeiag ot 8  Avyolotov 2014
(ovuBoratoypagikn Tpa&n Tov cuvtaxbnke amd
Tov oupfoiatoypd@o otn Bapoofia Kinga Natecz,
Repertory A aplOpu669176/2014)
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1. POSTANOWIENIA WSTEPNE

I. PRELIMINARY PROVISIONS

I. MTPOKATAPKTIKEX AIATAZEIX

§1.

Zatozycielem Spoétki jest
Prawnych ,0le$ & Rodzynkiewicz" sp. k. z siedzibg
w Krakowie.

Kancelaria Radcow

§ 1.

The Company’s founder is Kancelaria Radcow
Prawnych ,0Ole$ & Rodzynkiewicz" sp. k. with its
registered office in Cracow.

§1.

0 8puts ¢ eTtatpeiag eivan 1 Kancelaria Radcoéw
Prawnych "Ole$ & Rodzynkiewicz" sp. K. pe €6pa v
Kpaxofia.

§2.

1. Firma Spétki brzmi: CPD Spétka Akcyjna. Spétka
moze postugiwac sie skrotem firmy CPD S.A. lub
wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.

2. Spo6tka dziata na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i poza jej granicami.

3. Spétka moze tworzy¢ oddziaty i
przedstawicielstwa w kraju i za granicg, a takze
uczestniczy¢ w innych spétkach i jednostkach
gospodarczych w kraju i za granica.

4. Czas trwania Spéfki jest nieograniczony.

§ 2.

1. The name of the Company is: CPD Spétka Akcyjna.
The Company can use an abbreviated name of the
company CPD S.A. or a distinguishing logo.

2. The Company operates on the territory of the
Republic of Poland and beyond its borders.

3. The Company open branches and
representative offices as well as participate in other
companies and business entities domestically and

cross-border.

can

4. The duration of the Company is unlimited.

§2

1. To 6vopa ¢ Etaipeiag eivat: CPD Spotka Akcyjna.
H Etaupeia pmopel va xpnopomolel wg ev cuvtopia
ovopa ¢ etalpeiag to CPD S.A. 1 éva SlakpLtiko
AoyoTuTo.

2. H Etawpela Aertovpyel ot Anpoxpatia ng
[MoAwviag kal Tépa amd Ta cVUVOPAE TN,

3. H Etaipeia pmopel va avoiéel vmokataotipata
KOl QVTITIPOCWTEEG KAOWG KAl VO CUUUETAOXEL OE
OAAAEG ETALPEIEG KAL ETILXELPTUATIKEG OVTOTNTEG OF
£yXwpLo Kat Stacuvoplakd emimedo.

4. H Siapxela ¢ Etaupeiog elvat ameploplo.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKI

II. OBJECT OF THE COMPANY

I1. XKOIIOI THX ETAIPIAX

§3.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki Z
uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci

jest:

1) Roboty budowlane zwigzane
wznoszeniem budynkéw (PKD 41),

ze

§3

1. The object of the Company according to the Polish
Business Classification is:

1) Building works related to erection of
buildings (PKD 41),

§3

1. Ou okomol ¢ Etaipeiag oOppwva pe tnv
MoAwvikn Tagvounon Emiyelpnoewy elvat:

1) OwoSouIKEG epynOieg OXETIKA HE TNV
avéyepon ktipiwv (PKD 41),
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2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)
13)

2. Jezeli
dziatalno$ci wymaga na podstawie odrebnych

Roboty zwigzane z budowa obiektow
inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42),

Roboty budowlane specjalistyczne (PKD
43),
Zakwaterowanie (PKD 55),

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana =z

wyzywieniem (PKD 56),

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych
(PKD 64.20.7),

Pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z  wylgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64.99.7),

Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca
ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 66.19.7),

Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci (PKD 68),

centralnych (head
Zwigzane z

Dzialalno$¢ firm
offices); doradztwo
zarzadzaniem (PKD 70),

Dzialalnos¢ w zakresie architektury i
inzynierii; badania i analizy techniczne
(PKD 71),

Reklama (PKD 73.1),

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego
projektowania (PKD 74.10.Z).

podjecie przez Spétke okresSlonej

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)
13)

Works related to construction of civil
engineering projects (PKD 42),

Specialized construction activities (PKD
43),

Accommodation (PKD 55),

Food and beverage service activities (PKD
56),

Financial holding services (PKD 64.20.Z),

Other financial service not classified

elsewhere, excluding insurance and
pension funds (PKD 64.99.7),

Other business supporting financial
services, excluding insurance and

pension funds (PKD 66.19.7),
Real estate activities (PKD 68),

Activities of head office and holding
companies; management consultancy
activities(PKD 70),

Architectural and engineering activities;
technical testing and analysis(PKD 71),

Advertising (PKD 73.1),

Specialised activities  (PKD

74.10.7).

design

2. If initiation of certain activities by the Company
requires on the basis of separate regulations licence

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)
13)

‘Epya Tt0U GXETI{OVTAL HE TNV KATACKELT
£pywv ToALTikoV unyavikov (PKD 42),

E€eldikevpéveg KATOOKEVAOTIKEG
Spaocmmpomreg (PKD 43),

Awapovn (PKD 55),

ApaoTnNPLOTNTEG VUTINPECLOV  TPOPIUWY
katmotwv (PKD 56),

YTmpeoieg XPNHATOTILOTWTIKWOV
ovppetoxwv (PKD 64.20.7),

AM\EG XPNUATOTILOTWTLKES UTINPEGLEG TIOV
Sev tavopovvtal airov,eEalpovpévwy
TWV AOQAAGTIKOV Kol CUVTAELOSOTIKGOV
tapeiwv (PKD 64.99.7),

AM\eg emxelprioel mou  umooTtnpiouv
XPNHATOOLKOVOULKES UTINPEGIES,
EEAPOVHEVWV TWV  ACPAALOTIKOV KAl
ouvta&lodotikwyv tapeiwv (PKD 66.19.7),

Apaoctnpomres akwntwyv (PKD 68),

ApacTNPLOTNTEG KEVIPLIKMV YPAPEIWY Kot
ETALPELWV  XOPTOPLAAKIOV, EPYUOIES
TAPOXNG OCUUPBOVAEUTIK®OV UTINPECLHOV
(PKD 70),

Apxitextovikég Ko UNXQVIKEG
SpACTNPLOTNTEG. TEXVIKEG SOKIUEG Kol
avaivon (PKD 71),

Awxpnuion (PKD 73.1),

E€elbikevpéveg SpaoctnploTTES
oxedlaopov (PKD 74.10.7).
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przepiséw koncesji lub zezwolenia, Spétka uzyska
taka koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej
dziatalnosci lub spetnieniem innych wymogéw
ustawowych  wymaganych do prowadzenia

konkretnej dziatalnosci.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnos$ci nastepuje bez
wykupu akcji Akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie
na zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia
zostanie podjeta wiekszoscia dwodch trzecich
glosow w obecnosci os6b reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

or authorization, the Company obtains such a
license or authorization before taking up such
activities or fulfilling other statutory requirements
required in order to conduct certain activity.

3. The object of the Company is amended without
the buy-out of shares of the Shareholders who do
not approve the change if the resolution of the
General Meeting is adopted by a two-thirds majority
of votes in the presence of persons representing at
least half of the share capital.

2. Eav n évapén oplopévwv Spactnplottwv amd
v Etapeia amoutel Bacel el8lkwv KAvoviop®v
adewa M e€ovolodatnon, 1 Etalpeio amoktd tétola
adela 1M TP avoAdfBel  TETOLES
SpaonNPLOTNTEG 1} TTANPOL AAAEG VOULKEG ATIAULTHOELS
IOV ATIALTOUVTAL Yl T SLeaywyn CUYKEKPLUEVNG
SpaotnplomTag.

adsia

3. 0 okom6g g ETalpeiag tpomomoteitat xwpig v
efayopd petoxwv amé Toug Metdxoug mou Sev
gykpivouv v aAdayr] €av 1 amdé@aor s Feviknig
Tuvédevong eykplOel pe Asloymeia twv §Yo Tpitwv
ynewv  Tapovcia  TPOOWTIWV  TOU
EKTIPOOWTOVV TOUAAYLOTOV TO NULOV TOU HETOXLKOV

TwV

Ke@aAaiov.

I1II. KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI

I1I. THE COMPANY’S SHARE CAPITAL

III. TO METOXIKO KE®AAAIO THX ETAIPEIAX

§4.

1. Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 3.430.748,80 zt
(trzy miliony czterysta trzydziesci tysiecy
siedemset czterdziesci osiem ztotych i
osiemdziesiat groszy) i jest podzielony na
34.307.488 zt (trzydziesci cztery miliony trzysta
siedem tysiecy czterysta osiemdziesigt osiem) akcji
o wartos$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda, w tym:

a) 34.068.252 (trzydziesci cztery miliony
sze$cdziesigt osiem tysiecy dwiescie
piecdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela
serii B,

§ 4.

1. The Company’s share capital is 3.430.748,80 PLN
(three million four hundred thirty thousand seven
hundred forty eight zlotys and eighty groszy) and is
divided into 34.307.488 (thirty four million three
hundred seven thousand four hundred eighty eight)
shares with the nominal value of 0,10 PLN (ten
groszy) each, including:

a) 34.068.252 (thirty four million sixty eight
thousand two hundred fifty two) ordinary
bearer series B shares,

b) 163.214 (one hundred sixty three thousand
two hundred fourteen) ordinary bearer series
C shares,

§4.

1. To petoxikd ke@dAawo tng Etaipeiag elval
3.430.748,80 PLN (tpia ekaToppuplo TETPAKOOLES
TPLAVTA XIALASEG EMTAKOOLA CAPAVTA OKT® {AOTLKAL
oySovta oévtg) kat Swupeitar oe 34.307.488
(Tptdvta Téooepa eKATOHUUPLX TPLOKOOLEG ETMTA
XALASEG TETPAKOGLEG OYSOVTH OKTW) HETOXEG WE
ovopaotikn afia 0,10 PLN (8éka oevtg) éxaotn,
ovpmepAapBavopuévwy:

a) 34.068.252 (tplavta téooepa eKATOppUpLA
eENVTA OKTW XIALGSEG Slakooleg meviivta 600)
ouvnBeLg HETOXEG KaTnyoplag B,

B) 163.214 (ekatév e&fvta TPeLS XALASES
SlakooLES KOWEG  UETOXES

katnyopiag T,

Sekatéooeplg)
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b) 163.214 (sto szes$¢dziesiat trzy tysiace
dwieScie czternascie) akcji zwyktych na
okaziciela Spo1ki serii C,

¢) 76.022 (siedemdziesiat szes¢ tysiecy
dwadziescia dwie) akcje zwykte na okaziciela
serii D,

d) 88.776 (osiemdziesiat osiem tysiecy
siedemset siedemdziesiat sze$¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii E,

e) 199.333 (sto dziewiectdziesigt dziewieé
tysiecy trzysta trzydziesci trzy) akcje zwykte
na okaziciela serii F.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w
drodze emisji nowych akcji albo w drodze
podwyzszenia warto$ci nominalnej wszystkich
wyemitowanych juz akcji. Akcje nowych emisji
moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Akcje Spotki moga by¢ umarzane w drodze
nabycia akcji wilasnych przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne), na warunkach
okre$lonych w przepisach Kodeksu spoétek
handlowych (,k.s.h.") oraz w uchwale Walnego
Zgromadzenia.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne na
akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa
objecia akcji. Spétka moze emitowaé warranty
subskrypcyjne.

Zastawnikowi albo uzytkownikowi akcji nie
przystuguje prawo wykonywania gltosu z akgcji

c) 76.022 (seventy six thousand twenty two)
ordinary bearer series D shares,

d) 88.776 (eighty eight thousand seven
hundred seventy six) ordinary bearer series E
shares,

€) 199.333 (one hundred ninety nine thousand
three hundred thirty three) ordinary bearer
series F shares.

2. The share capital can be increased by way of
issuing new shares or by the way of increasing
the nominal value of the outstanding shares.
Newly issued shares may be

registered shares or bearer shares.

issued as

3. The shares of the Company can be redeemed
by way of purchase own shares by the
Company (voluntary redemption) on terms
specified in the Commercial Companies Code
(“c.c.c.”) and the resolution of the General
Meeting.

4. The company can issue convertible or
exchangeable debentures and debenture with
the pre-emptive rights to acquire shares. The
Company can issue subscription warrants.

5. Pledgee and the ususfructuary of shares may
not exercise the right to cast vote from the
shares pleadged on his favour or handed to him
for ususfruct.

6. The bearer shares are not convertible to
registered shares. The conversion of registered
shares to bearer shares is made upon

y) 76.022 (eBSounvta £&L x1Aadeg eikoot §v0)
KOLVEG OVOUOOTIKEG LETOXEG KaTnyoplag A,

d) 88.776 (0y8ovta oKT®w XLALASEG EMTAKOOLES
eBSounvta £€1) kowvég petoyxés katnyopiog E,

e) 199.333 (exatov eveviivta evvéa XIALASES
TPLOKOOLEG TPLAVTA TPELG) OULVNOELS UETOXES
otov koploth (bearer shares) katnyoplag Z.

2. To petoxikd ke@daAato pmopel va auénbel pe
™V €k600M VEWV HETOXWV 1] PE TNV aVENoT TG
OVOUAOTIKNG a€l0G TWV VPLOTAUEVWV HETOXWV.
Ot veoekS180ueveg HETOXEG  pmopovv  va
€k60000V WG OVOUNOTIKEG PETOXES 1) HETOXES
otov koptoth (bearer shares).

3. Ou petoxés g Etapeiag pmopolv va
efayopaotolv pe TNV ayopd Siwv HETOXWV
atmd v Etapela (e0erovola e€ayopd) pe Toug
6pouvg mov kaBopilovtat otov Kwdika
Epmopikav (KEE) xat v
amd@aon tng Mevikng Tuvéeuong.

Etaipelwv

4. H etaipeia pmopel va exdibel petatpéPipa 1
AVTOAAGE L OpOAOYO KOl OUOAOYIEG pHE T
TpovouLa ayopds petoxwv. H Etaupeia pmopel
va ekbidel Sikatwpata eEayopdg.

5. OL evexupoSaVELOTEG KOl OL XPNUATIOTESG
HeTOXYwWv Sgv  pmopovv
Swailwpa  Ymeov  amd
EMKAAOUVTOL UTEP TOU 1| TOU TOUG €XOUV
TapadoBel wG ELoNYUEVEG OTO XPNUATIOTIPLO.
6. Ou bearer shares 8ev eivat petatpéPiues oe
OVOUOOTIKES

V& 00K OOUV  TO
TIG UETOXEG TOU

puetoxés. H  petatpomy twv
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zastawionych na jego rzecz albo oddanych mu
w uzytkowanie.

6. Akcje na okaziciela nie podlegaja konwersji na
akcje imienne. Zamiana akcji imiennych na
akcje na okaziciela dokonywana jest na zadanie
Akcjonariusza w drodze uchwaty Zarzadu,
ktdéra powinna by¢ podjeta w ciggu 7 (siedmiu)
dni, liczac od dnia przedstawienia Zarzadowi
pisemnego zadania dokonania konwersji akgji.
Zadanie powinno wskazywaé liczbe akgji
imiennych objetych Zadaniem konwersji wraz
ze wskazaniem ich numeréw. W przypadku
dokonania konwers;ji akcji imiennych na akcje
na okaziciela Zarzad umieszcza w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
punkt dotyczacy zmiany Statutu w zakresie
liczby akcji imiennych.

Shareholder’s request by virtue of a resolution
of the Management Board of the Company
which should be adopted within 7 (seven) days
from the presentment of a written demand to
convert the shares to the Management Board.
This demand should contain the number of
registered shares covered by it and its
numbers. If the conversion from registered to
bearer shares is made, the Management Board
adds to the Agenda a point on changes of
Statutes with regards to the number of
registered shares.

OVOUOOTIKWV HETOXWV 0t bearer shares yivetau
KATOTLV aToews Tou MeTO)XOU pHE ATIOPAON TOV
AwowkntikoV ZupBovAiiov ¢ Etaipeiag n omoia Oa
TPETEL va €k800el evtdg 7 (emTd) NuepwV amd v
UTIOBOAT] YPATTHG alTNoNG Yyl HETATPOTI| TWV
HeTOXWV 0TO AlotknTik6 ZupBovAto. H aitmon avt
Ba mpémel va meplapfBavel tov aplBud Twv
OVOUOOTIK®OV HETOXWV TIOU KAAUTITOVTAL ATO aUTIV
Kol Toug aptBpovg 6. Av yivel 1 peTaTpoTn AT
ovouaotikég o€ bearer shares, to Alowntiko
TupBovAo tpoabétel oy Atlévta éva onpeio ya
OAAXYT] KATAOTATIKOU GE OX£0T] UE TOV aplOud tTwv
OVOUOGTIKWV HETOXWV.

§ 4a.

1.Zarzad Spotki jest upowazniony do dnia 30
sierpnia 2013 r. do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z granicach kapitatu
docelowego o kwote nie wyzsza niz 2.500.000,00 zt
(dwa miliony piec¢set tysiecy ztotych). Zarzad moze
wykona¢ upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, przez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, przy
czym akcje moga by¢ obejmowane zaréwno za
wktady pieniezne, jak i niepieniezne (aporty).

2. Zarzad Spoiki jest upowazniony za zgoda Rady
Nadzorczej do pozbawienia akcjonariuszy w

§ 4a.

1. The Management Board of the Company is
authorized to increase the Company’s share capital
within the limits of the authorised and unissued
capital by no more than 2.500.000,00 PLN (two
million five hundred thousand zlotys) until 30th
August 2013. The Management Board can exercise
the authorization referred to in the preceding
sentence and the shares may be acquired for cash or
in kind contributions (in-kind contribution).

2. The Management Board of the Company is
authorized to, with the consent of the Supervisory
Board, the complete or partial exclusion of the

§ 4a.

1. To Awwntiké ZuvpBoviio ¢ Etaipeiag
efovalodoteitatl va avnoel To PETOXIKO KEPAAALO
¢ Etapelag evtdg Twv opiwv Tou ovopaoTikoU Kat
un ekdo0évtog ke@odaiov pEYPL TO TMOCOH TWV
2.500.000,00 PLN (6¥0 exatoppipla TEVTAKOOLEG
Xadeg (A6t €wg Tig 30 Auvyovotouv 2013. To
AolknTiké ZupBovAlo pmopel Vo AOKNOEL TNV
€£0V0L08OTNON TIOV AVAPEPETAL GTNV TIPONYOULEVT|
TPATAOT KL OL LETOXEG LTTOPOVV VA AYOPATTOUV YL
HETPNTA 1) Yl ELl0WOPES o€ €ibog (ouvelopopa ot
€(80¢).
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catos$ci lub cze$ci prawa poboru akcji
wyemitowanych na podstawie upowaznienia
udzielonego w ust. 1.

shareholders’ subscription rights issued on the
basis of the authorization referred to in item 1.

2. To ZupBovilo g
efovolodoteital va egatpel, pe tn ovykatabeon tov
Emomttikov  ZupfBoviiov,
OATOKAEIOUO TWV  SIKAWUATWV  EYYPAPNG TwWV
HetoOXYwv mou ekbidovtal Pacel ™G Gdswag oL
ava@épetal oto onpeio 1.

AlolknTiko Etaipelag

ToV TANPN N HEPLKO

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 3 z dnia 5 sierpnia 2014 r. kapitat
zaktadowy zostal warunkowo podwyzszony o
kwote nie wieksza niz 979.136,00 zt (dziewieéset
siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy sto trzydziesci
sze$¢ ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
9.791.360,00 (dziewie¢ milionéw
dziewiecdziesiat jeden tysiecy trzysta
sze$cdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela Spoétki
serii G, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda i acznej warto$ci nominalnej nie
WYyZszej 979.136,00 =zt
siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy sto trzydziesci
sze$¢ ztotych).

siedemset

niz (dziewieéset

On the basis of the Resolution of the Extraordinary
General Meeting no. 3 on 5 August 2014 the share
capital was conditionally increased by the amount
of no more than 979.136,00 PLN (nine hundred
seventy nine thousand one hundred thirty six
zlotys)  through an issue of no more than
9.791.360,00 (nine million seven hundred ninety
one thousand three hundred sixty) ordinary bearer
series G shares of the Company with the nominal
value of 0,10 PLN (ten groszy) each and the total
nominal value no higher than 979.136,00 PLN (nine
hundred seventy nine thousand one hundred thirty
six zlotys)

§ 4b. § 4b. § 4B.
(skreslony) (removed) (apapébnke)
§ 4c. § 4c. | § 4y.
(skreslony) (removed) (apapédnke)
§ 4d. § 4d. § 46.

Me Bdon 1o W¥neopa g ‘Extaxtng Tevikng
Tuvédevong aptB. 3 otig 5 Avyovotov 2014, To
UETOXLKO Ke@GAalo aunfnke vd 6POVS KATA TTOGH
mov Sev umepPaivel ta 979.136,00 PLN (evviakdoteg
eBSoumvta evvéa XIALASEG ekatov TpLavta 8L TAOTL)
ue €ékdoom oyt peyoAvtepn amd 9.791.360,00 (evvéa
eKaTOppUpLa EMTAKOOLEG gveVIVTA piot XIALGSEG
Tplakooleg e&fvta) ovvnBelg bearer shares G
ovopaotikng ofiag 0,10 PLN (10 oevtg) kat 1
OUVOAIKY) ovopaoTikn ofla Sev vmepPaivel Ta
979.136,00 PLN (evviakooleg eBSounvta evvéa
XALASEG ekaTd TPLAVTA 6L TAOTL)

IV. ORGANY SPOLKI

IV. COMPANY’S GOVERNING BODIES

IV. AIEYOYNQN OPTANA THX ETAIPEIAX
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§5.

Organami Spétki sa:

1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,

3) Zarzad.

§ 5.

The Governing Bodies of the Company are:
1) General Meeting,

2) Supervisory Board,

3) Management Board.

§5.

Ta AtevBOvwv ‘Opyava ¢ Etapeiag eivat:
1) Tevikr) Zuvédevon,

2) Emomttik6 Zupfoviio,

3) Alotkntik6 Zupfoviio.

IV.1. WALNE ZGROMADZENIE

IV.1. GENERAL MEETING

IV.1.TENIKH XYNEAEYXZH

§é6.

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w Warszawie,
Krakowie, Poznaniu, Gdansku albo we Wroctawiu.

2. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) podejmowanie uchwat w sprawach wskazanych
w art. 393 k.s.h.,

2) podejmowanie uchwat w sprawach wskazanych
w art. 395 § 2 k.s.h,,

3) podejmowanie uchwal w innych sprawach
zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia w innych przepisach k.s.h. albo
przepisach innych ustaw,

powotywanie i
Nadzorczej,

odwotywanie cztonkéw Rady

4) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci
wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

5)
Zgromadzenia.

uchwalanie regulaminu obrad Walnego

3. Nie jest wymagana zgoda Walnego Zgromadzenia
na nabycie lub zbycie przez Spo6tke nieruchomosci,

§6.

1. The General Meeting is held in Warsaw, Cracow,
Poznan, Gdansk or in Wroctaw.

2. The competence of the General
comprises:

Meeting

1) adopting resolutions in matters specified in Art.
393 of the c.c.c.,

2) adopting resolutions in matters specified in Art.
395 § 2 of the c.c.c.,

3) adopting resolutions in other matters reserved
for the functions of the General Meeting in other
provisions of the c.c.c. or provisions of other legal
acts, appointment and dismissal of the members of
Supervisory Board,

4) defining rules of remuneration and the amount of
remuneration of the members of the Supervisory
Board,

5) adopting the Rules of Procedure of the General
Meeting.

3. The consent of the General Meeting is not
required for the acquisition and disposal of real

§ 6.

1. H Tevikn Zuvédevon Siefayetat ot Bapoofia,
otv KpakoBia, oto IMdélvav, oto Tkvtavok 1)
otoBpotolaf.

2. H appodidtnteg ¢ Tevikng Zuvérevong
TEPAApBAvouV:

1) éxboon ymeopdtwv oe Bépata mov opifovtal
oto apbpo. 393 tou KE.E,

2) ™V éykplon Yneopdtwv ot Bpata  Tov
opifovtat oto apbpo. 395 § 2 tou KEEE,,

3) AMYn amo@dcewv oe AAAa  Bépata  TOUL
EMUPLAGOoOVTAL yla Ta kabnkovta tng Cevikng
Tuvédevong oe dAAeg Satagets tng K.E.E. 1 Statdéels
AWV vouk®v mpdEewv, Tov Sloplopd kat v
amoAvon Twv peAwv Tov Emomtikot Tupoviiov,

4) tov kaboplopd TV Kavovwyv apolnig Kot Tou
UPoug Twv apolfwv Twv peAwv tou Emomtikov
TupBoviiov,

5) yw Vv €ykpilon twv Kavovwv Awadikaciag tng
Tevikn g ZuvéAevong.
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lub
nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

uzytkowania  wieczystego udzialu w

estate, the right of perpetual usufruct, or a share in
real estate or the right of perpetual ususfruct.

3. H ovykataBeon tng levikng XuvéAevomng Sev
QTOLTELTAL YlO TNV ATOKTNOoN Kot SidBeom akivtng
TEPLOVGLAG, TO SIKAIWUA TNG SLHPKOVG ETLKAPTILNG, 1)
uepidlo otnv akivntn meplovoia 1§ To Sikalwpa ™G
Slapkol¢ emikapTiag,.

§7.
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie moze obradowac jako
Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢
sie w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane
jest przez Zarzad Spétki w miare potrzeb z wlasnej
inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy w przypadkach przewidzianych w
Kodeksie spétek handlowych.

5. W przypadkach wskazanych w Kodeksie spotek
handlowych Walne Zgromadzenie moze zosta¢
zwotane przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy
w terminach umozliwiajacych Zarzadowi
dochowanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepiséw prawa.

6. Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej badz - w razie nieobecno$ci zar6wno
Przewodniczacego, jak i Wiceprzewodniczacego

§7.

1. The General Meeting is convened by the
Management Board.

2. General
Extraordinary.

Meeting may be Ordinary or

3. The Ordinary General Meeting should be held
within six months after the lapse of each financial
year.

4. The Extraordinary General Meeting is convened
by the Management Board of the Company where
necessary on its own initiative, at the request of the
Supervisory Board or at the request of the
shareholders in cases provided by the Commercial
Companies Code.

5. In cases specified in the Commercial Companies
Code, the General Meeting can be convened by the
Supervisory Board or the shareholders within the
period allowing the Management Board to comply
with duties arising from the provisions of law.

6. The proceedings of the General Meetings are
opened by the President of the Supervisory Board
or in case of his absence by the Vice President of the
Supervisory Board or, in case both the President
and the Vice President of the Supervisory Board are

§7.

1. . H Tevikn Zuvédevon ovykadeital amd To
AwoknTiko Zupfovato.

2. H Tevikr} Zuvédevon umopei va elvat Taktiki 1)
'ExtakTn.

3. H Taxtwkn Tevikn Zuvédevon Ba Sie€ayOel evtog
£EL VOV aTtd To TEA0G KABE 0lKOVOULKOU £TOVG.

4. H Extaktn l'evikn Zuvédevon cuykaAeital amo to
Awwkntikd Zvpfovio ¢ Etapeiag, 6mov autod
elvat amapaitmto, pe Ok ™G TpwToRovuiia,
KaTomy attjuatos tou Emomtikoy ZupBovAiov 1)
KATOTILV QUTHUATOS TWV PETOXWV OTIG TIEPLTITWOELS
mou mpofAemovtal anmd tov Kwdika Epmopikwv
Etaipetmv.

5. It mepumtwoelg mou opilet o Kwdikag
Epumopikwv Etapeiwv, n Tevikr) Zuvédevon pmopel
va ouykAnBei amd to Emomtikd ZupBovilo 1 toug
UETOXOUG EVTOG TNG TTPOBECUIAG TTOV ETILTPETEL GTO
Aok Tiko ZupfovAlo va eKTTANpWVEL Ta KabBrikovTa

TIOU ATTOPPEOVV ATIO TIG SLATAEELS TOU VOUOU.

6. OL Swdikaociec twv Tevikwv Zuvedevoewv
Eekvovv Mlpbebpo tou Emomtikov
TupBoviiov 1 o€ mepimTwon amoveoiag Tov amd Tov
Avtimpoedpo touv EmomtikoV Zupfouviiov 1), ot
mepintwon amovoiag touv Ilpoédpou kal TovL

amd  Tov
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Rady Nadzorczej - Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

absent, the President of the Management Board or
a person assigned by the Management Board.

Avtimpoédpov tou Emomtikov ZupBouviiov, Tou
[Ipogdpou Tou AoknTikoy ZupfovAiov 1 €vog
TMPOCWTOU Tov Slopiletal amd To AloknTikd
ZupBoviio.

§8.

1. 0 ile Kodeks spétek handlowych lub
postanowienia niniejszego Statutu nie przewiduja
surowszych warunkdw, uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia
glosow. Uchwata Walnego Zgromadzenia w
sprawie odwotania cztonka Zarzadu Sp6tki badz
zawieszenia go w czynno$ciach podejmowana na
mocy art. 368 § 4 zdanie 2 k.s.h. wymaga
wiekszosci 3/4 glosow.

2. Uchwaty w sprawie zdjecia okre$lonych spraw z
porzadku obrad badz uchwaty w przedmiocie
zaniechania rozpatrzenia okreslonych spraw
umieszczonych w porzadku obrad wymagaja
szczegotowego uzasadnienia
wszystkich obecnych akcjonariuszy, na ktérych
wniosek okreslona sprawa umieszczona
zostata w porzadku obrad.

i zgody

§8.

1. Unless the Commercial Companies Code or
provisions of this Statutes does not define stricter
requirements, resolutions of General Meeting are
adopted by an absolute majority of votes. The
resolution of the General Meeting regarding the
removal or the suspension from his post a member
of the Management Board adopted pursuant to Art.
368 § 4 sentence 2 of the c.c.c. requires the majority
of % votes.

2. Resolutions on removal of certain issues from the
agenda or
considering specific issues included in the agenda
require detailed justification and the consent of all
present shareholders on whose demand the certain
issue has been added to the agenda.

resolutions on abandonment of

§8.

1. Ext66 eav o Kodikag Epmopikwv Etatpeiwv 1 ot
Slatagelg Touv Tapovtog Kataotatikov §ev opifouv
QUOTNPOTEPEG  ATALTHOELS, Ol QTMOQPACELS TNG
Fevikng Zuvédevong eykpivovtat pe amoAuTh
mAeoymeia. H amdé@aon tng Tevikng Zuvédevong
OXETIKA € TNV ATOUAKPUVOT] 1] TNV AVOGTOAN ATO
™ 6£om Tou pEAOUG TOu SLOKNTIKOU cULPPBoUVAloV
oV £yKpiBnke cp@wva pe to apbpo 4 map. 368 §
4, e6dplo 2 tou KE.E. amattel v mAsoymeia 34
TV Pewv.

2. Ta yneiopata oxeTIK& pHE TNV Katdpynon
oplopévwv Bepdtwv g nuepnolag Stdtadng 1 Ta
ynelopata oxeTikd pE TNV  EYKATAAEWPM TNG
etétaong
meplAappavovrtal otny nueprolx Statan amattovv
AETITOUEPT] ALTIOAGYT|OT] KL TH GUVAIVEST OAWY TWV
TAPOVTWY Yy Toug omoioug To
OUYKEKPLUEVO TN Exel TpooTEDEl TNV NUEPTIOLX
Suataln.

OUYKEKPLUEVWY  (NTNUATWV — TIOV

UETOXWV,

IV.2. RADA NADZORCZA

IV. 2. SUPERVISORY BOARD

IV. 2. ENONTIKH ENITPOITH

§9.

§09.

§09.
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1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do
siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych
w trybie okreslonym w niniejszym statucie na
wspolng trzyletnig kadencje.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej beda powotywani
przez Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem
pierwszego sktadu osobowego Rady Nadzorczej
pierwszej kadencji, ktéry powotany zostat przez
Zatozyciela Spotki.

3. Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo ilo$¢
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Walne
Zgromadzenie moze uchwatg zmienic ilo$¢
cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie kadenciji,
jednakze wytacznie w zwigzku z dokonywaniem
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej w toku kadencji.

4. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zostac
powotany na dalsze kadencje.

5. Walne Zgromadzenie moze odwotaé w kazdym
czasie kazdego cztonka Rady Nadzorczej.

6. Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
w toku kadencji, Rada Nadzorcza dziata nadal w
sktadzie uszczuplonym do czasu powotania
nowego cztonka Rady przez Walne Zgromadzenie.
Jednakze, jezeli liczebno$¢ Rady Nadzorczej
spadnie ponizej 5 (pieciu) os6b, Rada Nadzorcza
traci zdolno$¢ do podejmowania uchwat do czasu
uzupelnienia liczebnosci Rady Nadzorczej do co
najmniej 5 (pieciu) oséb.

1. The Supervisory Board consists of five to seven
members appointed and dismissed pursuant to this
Statutes for a joint three-year term.

2. The Members of the Supervisory Board are
appointed by the General Meeting, except for the
first composition of the Supervisory Board of first
term which has been appointed by the Founder of
the Company.

3. The General Meeting determines the number of
members of the Supervisory Board for the given
term. The General Meeting can change the number
of the members of the Supervisory Board during the
term through a way of a resolution, but exclusively
as a result of changes in the composition of the
Supervisory Board during the term.

4. Any member of the Supervisory Board can be re-
appointed for successive terms.

5. The General Meeting can dismiss a member of the
Supervisory Board at any time.

6. If the terms of office of a member of the
Supervisory Board expires during the term, the
Supervisory Board persists in acting in depleted
composition until the appointment of a new
member of the Supervisory Board by the General
Meeting. However, if the number of members of the
Supervisory Board decreases below 5 (five)
persons, the Supervisory Board loses its power to
adopt resolutions until the number of members of
the Supervisory Board is at least 5 (five) members.

1. To Emomtikd Zupfovio amaptiletal and mevte
£w¢ et péAN Ta omola Stopifovtal kat amoAvovtat
OUPLPWVA LLE TO TIHPOV KATACGTATIKO YLX KOLVT| TPLETT)
Onteio.

2. Ta péAn tov Emomtikov ZupBoviiov Sopilovrtal
amd ™ Tevikn Zuvédevor, €KTOG amod TNV TPWTN
ovvBeon Tou emOTTIKOU GUUPBOVAIOU NG TIPWTNG
Onteiag mov opiotnke amod Tov 18pu Ty ™ ETatpeiag.

3. H Tevin Zuvédevon kaBopilel tov aplBpd twv
HEAGV TupBoviiov ywx
ouykekpLuévn Onteia. H Mevikr Zuvédevon pmopel va
aAAGEEL ToV aplBpd Twv peA®vV Tou Emomtikol
TupBoviiov katda T Sidpkela TG OnTelag pe TPOTO
Un@ov aAAd ATOKAEOTIKA WG
aAlaywv ot ocvvBeon touv Emomtikoy ZupBouviiov
Kkata ™ Sidpkela tns Bnteiag,.

tov Emomtikov

amoTéAECUA

4. KaBe pédog tov Emomrtikot ZupfovAiov pmopel va
Sloplotel ek véou yla Stadoytkos 6pous.

5. H Tevikn Zuvédevon SUvatal avd oo oty va
amoAvoel pédog touv Emomtikov Zupfoviiov.

6. Eav n Ontela evog pédovg tou Emomrtikol
TupBoviiov Anel katd ™ Stdpkela TG Bnteiag Tov,
to Emomtikd Zuppodio e€akorovbel va evepyel pe
Helwpévn oVvBeon péxpL Tov Sloplopd véou pEAOUG
tov Emomtikov Zupfouviiov amoé Tt Teviky
Tuvédevon. Av Ouwg o aplBudg Twv PEA®MV TOU
Emomttikoy Zuppoviiov pewwbel oe katw amd 5
(mévte) Gtopa, to Emomtikd ZupBovAlo xdvel thv
gfovoia Tou va ekdibel amo@Aocelg péEXPL 6GTov o
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aplBpog Twv pedwv tou Emomtikov Zupfouviiov
elvat tovAdylotov 5 (mévte).

§10.

1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie
uchwalonego przez siebie regulaminu.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat Rady oddajac swéj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2i 4 k.s.h.

3.Z zastrzezeniem art. 388 § 4 k.s.h. Rada
Nadzorcza moze podejmowac uchwaty bez
wyznaczenia posiedzenia w trybie obiegowym
pisemnym (kurenda) lub przy wykorzystaniu
$Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢.

4. 7Z zastrzezeniem ust. 6 uchwaly Rady Nadzorczej
zapadaja zwykla wiekszo$cig gloséw obecnych
cztonkéw Rady (wiecej gtoséw ,za" niz ,przeciw”,
gltoséw ,wstrzymujacych sie" nie uwzglednia sie
przy obliczaniu wynikéw gtosowania). W razie
réwnosci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego
Rady.

5. 0d momentu uzyskania przez Spoétke statusu
spo6iki publicznej, do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke
istotnej umowy z podmiotami powigzanymi ze
Spo6tka w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw

§ 10.

1. The Supervisory Board acts pursuant to the By-
laws passed by the Board itself.

2. The Members of the Supervisory Board can
participate in the process of resolution adoption by
casting their votes in written form through another
member of the Supervisory Board, subject to Art.
388 § 2 and 4 of the c.c.c,,

3. Subject to Art. 388 § 4 of the c.c.c., the Supervisory
Board can adopt resolution without convening a
meeting in circulation or with the use of direct
distant communication means.

4. Subject to item 6 the resolution of the Supervisory
Board are taken by a simple majority of the
attending members of the Supervisory Board (more
votes “for” than “against”, abstained votes are not
taken into account when calculating the result of
voting). In the event of equal number of votes, the
President of the Supervisory Board shall have the
casting vote.

5. Since obtaining the status of a public company,
the Supervisory Board will have the authority to
give consent to entering by the Company in the
relevant agreement with affiliates within the
meaning of the Resolution of the Ministry of Finance
of 19 February 2009 on current and periodical
reporting by issuers of securities and the conditions
for approving as equivalent information required by

§ 10.

1. To Emomtikd ZupfovAlo evepyel cOp@ VA PE TOUG
Kavoviopoug mov ekdidet o (610 to ZupBovito.

2. Ta MéAn tov Emomttikot) Zupfoviiov pmopovv va
ovppetéxouvv ot Sadikacia Pm@ov pe Pn@o toug
Héow dAAov péiouvg tov Emomtikov XupfouAiov,
oLPPWVA e To dpBpo. 388 Ttap. 2 kat 4 touv KE.E,,

3. Me v empvAagn tov Gpbpov 388 map. 4 Tov
K.E.E., to Emomtikd ZupPovAlo pmopel va ekbwaoel
yneopa xwpls va ovykodel ouvvedplaon o€
KUKAO@oplae M HE TN XPNON QUECWV HECWV
ETILKOLVWVIAG.

4. Me v emupOAaén Touv onpeiov 6, 1 amd@aAcT Tou
Emomttikov  ZuppovAiov Aapfavetar pe  amAr
mAeloymeia Twv mapdvtwyv peAwv touv Emomtikov
TupBoviiov (meploodtepeg Ymepovg "umép” avti
"katd'"), oL Ym@owopieg katd g Ynopopiag Sev
Aapfdavovtal VTOYTN KATA TOV UTOAOYLOUO TOU
amoteAéopatos ¢ Yneopopiag ). e mepimtwon
ioov apOuov Ymewyv, o mpdedpog Tov Emomtikov
TupBoviiov éxel v kaboplotikn Prj@o.

5. Amo v amoktnon ¢ SoTTag SNUocLag
etalpelag, to Emomtikd ZupBovAo Ba €xel v
efovoia va 8woel TN ovykatdbeon Tou Yyl TNV
eloodo ™¢ Etaipeiag otn oxetikn ovp@wvia pe
Buyatpikeg katd v évvola Tov Wneiopatog Tou
Ymouvpyeiou Owovoplkwv g 19ng PeBpovapiov
2009 oxetwkd pe tnv TpéYovowa kal tnv E€xbdoom

34



WSspdlny Plan Potgczenia Transgranicznego CPD S.A. oraz BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED / The Common Draft Terms of Cross — Border Merger of CPD S.A. and BUFFY HOLDINGS NO. 1
LIMITED / Opot Kowou Zxediou Alacuvoplaknig Zuyxwveuong tng CPD S.A. kat tng BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U.z 2009 r. Nr 33, poz. 259)
albo innego aktu prawnego, ktory zastapi w
porzadku prawnym to rozporzadzenie. Wyrazenie
zgody nie jest wymagane w odniesieniu do
transakcji typowych, zawieranych na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spoétke z podmiotem zaleznym,
w ktérym Spotka posiada wiekszos$ciowy udziat
kapitatowy. Uchwata w sprawie wyrazania zgody
na zawarcie przez Spotke istotnej umowy z
podmiotami powigzanymi ze Sp6tka moze by¢
podjeta, jesli choc¢ jeden Cztonek Niezalezny Rady
Nadzorczej wyrazit zgode na jej zawarcie.

legal provisions of the countries outside the EU
(Journal of Laws, No. 33, of 2009, item 259) or other
legal act which replaces this regulation. Granting the
consent is not required with regards to typical
transactions made on market conditions within the
operating business by the Company with entity
subsidiary in which the Company holds majority of
capital. The resolution on granting the consent to
the conclusion of a relevant agreement with entities
affiliated with the Company may be adopted if at
least one of the Independent Members of the
Supervisory Board agreed on its conclusion.

6.In the absence of the President of the Supervisory
Board, all the functions of the President are
executed by the Vice President of the Supervisory
Board, except for the function specified in item 4

TEPLOSIKWV EKOECEWVY ATTO TOUG EKSOTEG TITAWV KAl
TOUG OpOUG £YKPLONG WG LooSVVANEG TTANPOPOPIES
TOU QTOLTOVVTAL OTO TI§ VOULKEG SLATAEELS TwV
xwpwv ektdg ¢ EE (Eenuepida aptb. 33, 2009,
onueio 259) 1 GAAN vopkn pdén mov avtikablotd
ToVv Tapoévta Kavoviopo. H  xoprynon g
ovykatafeong Sev amalteital o OYEomn UE TIG
TUTILKEG OLVAAAAYEG TIOU Yivovtal UTIO oUVONKES
AYOpPAag OTNV ETIYEPNUATIKY SpaoTnploTnTA aTmd
™V Etaupeia pe Buyatpikr) etalpeia otnv omola 1
Etapela xatéxet miewoymneia ke@oadaiov. To
yn@opa  oxetkd  pe T xopMynon g
OoLYKATAOEONG YLt TN cUVAYT) OXETLKNG CURPWVIOG
ne ovtomteg ouvdedepéves pe v Etatpeia pmopel
va eykpLOel eav TovAdylotov éva amod ta AveEaptnTta
MéAn touv EmomtikoV ZupBovAiov cup@wvhoet yla

™ evvay .

1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad
dziatalno$cig Spétki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w
szczegdblnosci:

1) zatwierdzanie rocznych budzetéw i planow
rozwojowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Spotki,

1. The Supervisory Board exercises permanent
supervision over the Company’s activities.

2. The competences of the Supervisory Board
include in particular:

1) validation of annual budgets and development
plans of the Company and of the Company’s Capital
Group,

6. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego sentence 2.

Rady Nadzorczej wszystkie kompetencje 6. Xe mepimtwon amovciag tou I[Ipogdpov ToOL

Przewodniczacego wykonuje Wiceprzewodniczacy Emomttikoy Zuppoviiov, 6Aeg oL apuoSLoTNTEG TOL

Rady Nadzorczej, z wyjatkiem kompetencji, o [pogdpou ektedoUvtal amd Tov AvTImpoeSpo TOL

ktérej mowa w ust. 4 zdanie 2. Emomttikoy ZupPovAiov, ektdg amd T Asrtovpyia
oV opileTal oto onpeio 4, TpodTAOT 2.

§11. §11. §11.

1. To Emomtikd ZupBovAlo aokel poviun emomreia
Twv Spactnplottwy tns Etalpeiag.

2. Ot appodiotnteg tov Emomtikoy ZupPouviiov
TEPLAAUPBAVOUV GUYKEKPLUEVQL:

1) Vv emKVpwWOT TWV ETHOLWY TPOVTIOAOYLOUWV
Kol Twv avantuélakwv oxediwv ¢ Etalpeiag kat
Tov KepaAalov e Etaupeiag,
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2) powotlywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,
w tym Prezesa Zarzadu oraz ustalanie zasad i
wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

3) zawieszanie z waznych powodéw cztonkéw
Zarzadu w czynnoSciach,

4) ocena sprawozdania finansowego Spotki za
ubiegly rok obrotowy,

5) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spétki w ubiegtym roku obrotowym oraz
wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub
poKrycia straty,

6) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych
sprawozdan z wynikéw ocen, o ktérych mowa w
pkt4ib5,

7) w przypadku uzyskania przez Spétke statusu
spotki gietdowej i tak dtugo jak Spétka pozostawaé
bedzie spo6tka gietdowa: (i) sporzadzanie i
przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spéiki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spo61ki; (ii) coroczne dokonywanie i
przedstawienie Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu oceny pracy Rady Nadzorczej
(samoocena); (iii) rozpatrywanie i opiniowanie
spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

8) wybér i odwotywanie biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spoiki,

2) appointment and dismissal of the members of the
Management Board, including the President of the
Management Board and determining the rules and
amounts of the remuneration of the members of the
Management Board,

3) suspending, for material reasons, members of the
Management Board in their duties,

4) assessment of the financial report for the
previous financial year,

5) assessment of the Management Board’s report on
Company’s activities in previous financial year and
Management Board’s profit distribution or loss
coverage proposals,

6) submission of annual reports on the results of
assessment specified in pt. 4 and 5 to the General
Meeting,

7) if the Company obtains the status of a listed
Company and as long as the Company maintains this
status: (i) preparing and submitting to the General
Meeting a concise assessment of the Company’s
situation, including the assessment of internal
control system and material risk management
system; (ii) annual preparation and submission to
the Ordinary General Meeting the assessment of the
work of the Supervisory Board (self-assessment),
(iii) examination and assessment of matters which
can be the subject of the General Meeting’s
resolution,

8) choice and dismissal of the auditor conducting
the examination of Company’s financial statement,

2) tov Soplopd KoL TNV amoéAvoT TwV UEAWY TOU
AwwkntikoVv  ZuppovAiov, ocvpmepllapfavopgvou
Tov [Ipoédpou tov Alotkntikol ZupfovAiiov kat Tov
Kaboplopd Twv KoavOvwv Kol TwV TOOWV TwV
amoSoxwv TV HEAWV Tov AlotknTikov ZupuBovAiov,

3) MV avaaToAr, ylia ouclwSELS AOYOUS, TWV HEADVY
ToU SL0KNTIKoV cupfouAiov oTa KaBKOVTA TOUG,

4) afloddynon TNnG OLKOVOULKNG £€kBeong ylo To
TIPOTYOUUEVO OLKOVOLLKO €TOG,

5) oafoAdynon TG €kBeong Touv  AlolKnTIKOU
TupBoviiov vy tig Spactmprotntes TS Etapeiog
KATA TO TPOTYOULEVO OLKOVOUIKO £TOG KL TwWV
TPOTAcEWV NG Aloiknong yia t Stavoun kepdwv 1
KGALYMG v,

6) vutmoBoAr] €TNOWWV €KBECEWV OXETIKA HE TA
amoteAéopata TG afloAdynong mov kabopiovtal
oto onuelo. 4 kat 5 otn Tevikn Zuvédevon,

7) oe mepintwon mov 1 Etaipela amoktiosl v
womta g dnuooag Etopeiog kal e@doov 7
@
TpoeToLHalel kKat VoBdAel otn Fevikn Tuvedevon
OULVOTITIKY EKTiUNON TGS Katdotaong ¢ Etatpelag,
ovpumepAapBavopévne ¢ afloAdynong  Tov
OUCTIUATOG  E€0WTEPIKOV  €AEYXOL Kol
0UCLHOTIKOU KvdUvou ovotnua Siayeipnong; (ii)

Etapela  Swxtnprioer v SommTa  auty:

TOov

emola mpoetolpacio kot vmofoAn oty TakTiky
Tevikn Zuvédevon ™G afloAdynong Twv £pyacLwOV
tov Emomtikot ZupBoviiov (avtoa&loddynon), (iii)
e&étaon kat afloAdynon Twv BepdTwy Tov pumopovv
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9) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu i zmian tego
regulaminu,

10) reprezentowanie Sp6tki w umowach i sporach
z cztonkami Zarzadu; w takim wypadku w imieniu
Rady Nadzorczej oSwiadczenia sktada
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo inny
cztonek Rady Nadzorczej, po uzyskaniu
stosowanego upowaznienia zawartego w uchwale
Rady Nadzorczej w sprawie zawarcia umowy lub
prowadzenia sporu z cztonkami Zarzadu,

11) wyrazanie zgody na zawieranie przez Spotke
umow z podmiotami powigzanymi, o ktérych
mowa szczeg6towo w § 10 ust. 5 Statutu.

3. W przypadku uzyskania przez Spoétke statusu
spotki gietdowej, gdy liczebnos$¢ Rady Nadzorczej
wynosic¢ bedzie przynajmniej 6 (sze$¢) oséb i tak
dtugo jak Spétka pozostawac bedzie spotka
gietdowa, w ramach Rady Nadzorczej powotywany
bedzie Komitet Audytu. W sktad tego Komitetu
wchodzi¢ bedzie przynajmniej jeden Niezalezny
Cztonek Rady Nadzorczej posiadajgcy kompetencje
w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.

4. Do zadan Komitetu Audytu naleze¢ bedzie w
szczegO6lnosci zaopiniowanie dla potrzeb
dokonania oceny, o ktérej mowa w § 11 ust. 2 pkt 4
i 5, sprawozdan i wnioskéw Zarzadu, a takze
zaopiniowanie przedktadanych Radzie Nadzorczej
przez Zarzad budzetéw rocznych oraz planow
strategicznych Spéiki oraz wyrazenie
rekomendacji w zakresie wyboru podmiotu
majacego petnic¢ funkcje biegtego rewidenta Spotki.

9) approval of the Management Board bylaws and
changes of this bylaws,

10) representing the Company in agreements and
disputes with the members of the Management
Board; in this case statements on behalf of the
Supervisory Board are made by the President of the
Supervisory Board or other member of the
Supervisory Board, following relevant
authorization expressed in a resolution of the
Supervisory Board on concluding the agreement or
conducting dispute with members of the
Management Board,

11) granting consent to the conclusion of agreement
by the Company with related parties specified in
detail in § 10 item 5 of the Statutes.

3. If the Company obtains the status of a listed
Company when the number of the members of the
Supervisory Board will be at least 6 (six) members
and as long as the Company maintains the status of
a listed Company, the Audit Committee will be
established as a part of the Supervisory Board. This
Audit Committee will contain at least one
Independent Member of the Supervisory Board
with competence in accounting and finance.

4. The Audit Committee responsibilities will include
in particular commenting, for the purpose of the
assessment referred to in § 11 item 2 pt. 4 and 5,
reports and motions of the Management Board and
assessment of annual budgets and strategic plans of
the Company submitted to the Supervisory Board
by the Management Board and expressing

Vo QTOTEAECOVV OVTIKE(LEVO TNG ATO@PACNG TNG
Tevikn g Zuvéreuong,

8) emAoyn Kol amdOAUOT) TOU EAEYKTI] TIOU Slevepyel
NV €EETAON TWV OLKOVOULK®V KATACTAGEWV TNG
Etaipeiag,

9) £yKplon TWV KAVOVIOUWV TOU ALOLKNTIKOV
TupBovAiov KoL TPOTOTOMOELS TWV TAPOVIWY
Kavoviopwv,

10) exmpoowmmon ¢ Etalpeiag oe cup@wvieg pe
T péAN Tou AwoknTikoU ZupPouvAiov kol o€
SLeveEeLs e Ta EAT Tov AlotknTikov ZupBoviiov: og
QUTI TNV TEPITTWON, oL SNAWGCELS €€ OVOUATOG TOV
Emomttikod XupfovAiov Sievepyovvtal omd TOV
[p6edpo tou Emomtikoy XupfovAiov 1 dAAo pérog
tov Emomtikov ZupBovAiov, HETA aTO OYETIKN
€€ouolo8otnon Tov eKPPATETAL UE ATTOPAGCT TOU
Emomttikod ZupBovAiov ywx Tt olvaym TG
ovp@wviag 1 tn Stefaywyn S1évedng pe ta PéAn tov
AwokntikoV Zupfoviiovy,

11) xopnynon ovykatdabeong ywx T ovvaym
ovp@wviag amo v Etapesia pe ta ouvdedepéva
HEPM, OTIwG opiletal Aemtouepws oto &pbpo 10,
onpeio 5 touv Kataotatiko.

3. Edv n Etaipeia amoktioel tv 1810t Ta SNHdcLag
Etatpeiag dtav o aptBuog twv pedwv tov Emomntikon
TupBoviiov Ba eival TovAdyxlotov 6 (€5L) pEAN Kot
g@ooov 1 Etaipeia Stampel v 8otnta dnuodoiag
Etapeiag, n Emtpom EAéyxou Ba cvotabel wg
uépog tov Emomtikov ZupPouviiov. H Emitpom
EAéyyou Oa meplapfdavel  tovAdyloTov
Avegdptnto Médog tou EmomtikoV Zupfouviiov pe

fva
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5. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza
funkcjonowac bedzie w skladzie 5-osobowym,
zadania Komitetu Audytu wykonywac bedzie Rada
Nadzorcza kolegialnie.

6. Komitet Audytu dziata¢ bedzie zgodnie z
postanowieniami art. 86 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
Nr 77, poz. 649).

recommendations on the selection of entity to
provide the services of an auditor.

5. If the Supervisory Board consists of 5 members,
the members collectively perform the tasks of the
Audit Committee.

6. The Audit Committee will act in accordance with
the provisions of Art. 86 of 7 May 2009 on Certified
auditors and their self-government, entities
authorized to audit financial statements and public
supervision (Journal of Laws of 2009, no. 77, item
649).

LKOVOTNTEG ot AOYLOTIKY KoL et

XPTHLATOOLKOVOULKAL.

4. Ou appodidtntes ¢ Emtpomrg EAgyxou Oa
TEPLAAUBAVOUY KUPIWG GYOALGUO, Yo OKOTIOVG TNG
a&loAdynong mov avagepetal oto § 11, onueio 2, 4
Kat 5, ekBE0elg KAl T(POTACELS TOU ALOIKNTIKOU
ZupBoviiov agloAdynon
TPOUTIOAOYLOUWV KOL TWV OTPATNYLKWV oXeS{wV TNG
Etaipelag mov vmoBdAiovtal
ZupBovAlo amd To AwknTikd ZupBovAto
EKQPPGIOVTAL OUGTACELS Yl TNV EMAOYY
oVTOTNTAG Yl TNV TAPOXY TWV UTNPECLOV
EAEYKT.

K TWV  ETNOLWV

oto Emomtikd
Kot

m™m¢
AV

5. Eav to emomtikd oupfovilo amotedeital amd 5
HEAN, Ta HEAN eKTEAOVUV oLAAOYIKA Ta kKabrkovta
™ Emitpomig EA£yyou.

6. H Emitpomm EAéyxou Ba evepyel cOppwva pe tig
Swatatelg tou apbpov 86 ¢ 7ng Maiov 2009
OXETIKA UE TOUG EYKEKPLUEVOUG EAEYKTEG KAL TNV
avtodloiknon Toug, elvat
efovoloSonuéves va EAEYXOUV TIG OLKOVOULKEG
kataotdoelg kat ™ dnuocia emomrteia (E@nuepida
twv Evpwmaikwv Kowotihtwv, ap®. 77, onpueio

649).

TS OVTOTNTEG TIOU

§12.

1. 0d momentu wprowadzenia akcji Spo6tki do
obrotu na rynku regulowanym (obrotu
gietdowego), co najmniej dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej bedzie Cztonkami Niezaleznymi.

§12.

1. From the moment of introduction of the
Company’s shares to trading on a regulated market
(stock-exchange listing), at least two members of
the Supervisory Board will be the Independent
Members.

§12.

1. Am6 T oty Elaywynig TwV HETOXWV TNS
Etapeiag mpog Sampaypdtevon o€ opyavwiévn
ayopd (xpnuaTioTnpLaK”

TovAdylotov Ta 600  pEAN
TupBoviiov Ba elval AveEaptnta MéAn.

Sampaypdtevon),

Ttov Emotttikov
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2. Cztonkowie Niezalezni powinni spetniaé kryteria
niezalezno$ci wskazane w Zataczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych w pkt Il ppkt 6
dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW", stanowiacego zatacznik do uchwaty nr
17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 19 maja
2010 r. albo wskazane w obowigzujacych w dniu
wyboru Cztonka Niezaleznego innych regulacjach
dotyczacych kryteriéw niezalezno$ci wymaganych
od niezaleznych cztonkéw rad nadzorczych spotek
gietdowych.

3. Przynajmniej jeden Niezalezny Cztonek Rady
Nadzorczej powinien posiada¢ kompetencje w
dziedzinie rachunkowo$ci i finanséw.

4. Cztonkowie Niezalezni zostang powotani w sktad
Rady Nadzorczej po raz pierwszy na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu odbywanym po dniu
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym.

5. Kandydat na Cztonka Niezaleznego Rady
Nadzorczej sktada Przewodniczagcemu Walnego
Zgromadzenia pisemne o$wiadczenie o spetnianiu
przez kandydata warunkéw wskazanych w ust. 2
powyzej. Oswiadczenie to dotgcza sie do protokotu
obrad Walnego Zgromadzenia.

2. The Independent Members should meet the
criteria of independence set forth in the Annex II to
the Recommendation of the European Commission
of 15 February 2005 referring to the role of non-
executive directors or those persons who are
supervisory board members of stock exchange
companies in pt. III of subparagraph 6 of the
document “Good Practices of Companies Listed on
the WSE” constituting an appendix to the Resolution
no. 17/1249/2010 of the Council of the Warsaw
Stock Exchange SA of 19 May 2010 or indicated in
binding on the date of the appointment of the
Independent Member other regulations regarding
the criteria of independence required from the
independent members of the supervisory boards of
listed companies.

3. At least one Independent Member of the
Supervisory Board should have competence in the
field of accounting and finance.

4. The Independent Members will be appointed to
the Supervisory Board for the first time during the
next General Meeting after the date of introducing
Companies’ shares to trading on a regulated market.

5. A candidate for an Independent Member of the
Supervisory Board submits to the President of the
General Meeting a written declaration on fulfillment
of the requirements specified in item 2 above. This
declaration is attached to the minutes of the General
Meeting.

2. Ta Avetaptnta MéAn mpémel va TANpPoLV TA
KpLTpLa
Hapapmmua I g Zdotaong tng Evpwmaikng
EmtitpoTig ¢ 15n¢ PeBpovapiov 2005 oxeTIKA pE
TO pOAO0 TWV U EKTEAEOTIKWV OlevbuvTikwy
OTEAEX®WV 1 TWV TPOCWTWV TOU elval péEAN
EMOTITIKWV OUUBOVAIWV TWV XPNUATIOTPLAK®OV

avetaptnoiag mov  opilovtat  oTO

etalpelwv pépog Il g vmomapaypd@ov 6 TOL
eYYpa@ov "KaA£G TIPAKTIKEG ETALPELWV ELONYUEVWV
oto XAB." xaiL omoteAoVV TAPAPTNUA TOU
Ynelopatog aptb. 17/1249/2010 tov ZupBoviiov
Tou Xpnuatiotnpiov A&lwv g Bapooiag, ts 19n¢
Maiov 2010 1 avo@épel SEOHEVTIKA KATA TNV
nuepounvia tov Soplopol Tov  AvefdptnTov
MéAoug, GAAOUG KQVOVIOHOUG OXETIKA UHE T
KpLmpla aveéaptnoilag mov amaltovvtal amod Ta
AVEEAPTNTA HEAT TWV ETOTITIKWV GUUPBOVAIWY TwV
ELONYUEVWV ETALPELWDV.

3. TouvAdxlotov €éva aveEdptnTo WEAOG TOU
EMOTTIKOU oupfovAiov Ba Tpemel va  €xeL
LKAVOTNTES ot AOYLOTIKY Kat T™
XPNHLATOOIKOVOLLKA.

4. Ta Ave€aptnta MéAn Oa Sloplotovv oto Eomtiko
ZupBovAlo ylo TMPWOTIN POPA KATA TNV EMOUEVT
Tevikn Zuvédevon HETA TNV NuEPOUNVIA ELCAYWYNG
TWV HETOXWV TWV ETALPELWV TIPOG SLATPAYUATEVOT
o€ puBULlOpEYT ayopdL.

5. 0 vmoyneog yia AveEdptnto MéAog TovL
Emomttikoy ZupBouviiov vmofdAiel otov Ipodedpo
™G Fevikng Zuvédevon ypamth) S1JAwoT OXETIKA Ue
TNV EKTATPWON TWV ATALTICEWV TIOU AVOPEPOVTAL
0To avwtépw. H  dMAwon

onueio 2 auTy
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1. Zarzad sktada sie z od jednej do pieciu oso6b,
powotywanych na wspolng piecioletnig kadencje
przez Rade Nadzorcza, za wyjatkiem pierwszego
sktadu osobowego Zarzadu pierwszej kadencji,
ktéry powotany zostat przez Zatozyciela Spéiki, z
tym Ze druga kadencja Zarzadu zostaje wydtuzona
z lat 3 do lat 5 z chwilg rejestracji zmiany Statutu
wydtuzajacej kadencje Zarzadu. Liczbe cztonkéw
Zarzadu danej kadencji ustala Rada Nadzorcza oraz
moze ona zwiekszy¢ badZ zmniejszy¢ liczebnos¢
Zarzadu w ciggu kadencji. Cztonkéw Zarzadu
powotuje Rada Nadzorcza zwykta wiekszoscig
gloséw.

2.]Jednemu z powotanych cztonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu. Rada
Nadzorcza moze odwotac¢ Prezesa Zarzadu z
zajmowanej funkcji z pozostawieniem go w
sktadzie Zarzadu i jednoczesnym powierzeniem
funkcji Prezesa Zarzadu innemu cztonkowi
Zarzadu.

3. Mandat cztonka Zarzadu powotanego w toku
danej kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

4. Zarzad kieruje dziatalno$cia Spoétki i
reprezentuje ja na zewnatrz. W sprawach nie

1. The Management Board consists of one to five
persons, appointed for a joint five-year term by the
Supervisory Board, except for the first composition
of the Management Board of first term which has
been appointed by the Founder of the Company. The
second term of the Management Board will be
prolonged from 3 to 5 years upon registration of the
change of Statutes prolonging the term of the
Management Board. The number of the members of
the Management Board is determined by the
Supervisory Board and it may increase or decrease
the number of members of the Management Board
during the term. The members of the Management
Board are appointed by the Supervisory Board by a
simple majority of votes.

2. One of the appointed members of the
Management Board is entrusted by the Supervisory
Board with the function of the President of the
Management Board. The Supervisory Board can
dismiss the President of the Management Board
from his function, leaving him as the member of the
Supervisory Board, at the same time appointing
other member of the Management Board as the
President of the Management Board.

3. The mandate of a member of the Management
Board appointed during the given term expires on

emovvantetal  ota  Ipaktikd g Teviknig
Tuvélevuong.

IV.3. ZARZAD IV. 3. MANAGEMENT BOARD IV. 3. AIOIKHTIKO XYMBOYAIO

§13 §13. §13.

1. To Awowkntikd ZupBovAlo amaptifetal amd éva
£wg TEVTE Atopa, ta omola Sopilovtal amd To
EMOTITIKO oUUBOVALO Yl kown Tevtaety Onteiq,
EKTOG amd TNV TPpWTN oVvBeon Tou AlolKNTIKOV
TupBoviiov g Tpw G OnTeiag oL £xEL OploEL O
6put¢ ¢ Etaipeiag. H Sedtepn Ontela tovu
SloknTikov cuppovAiov Ba mapatabel and 3 oe 5
€T HE TNV  KATAXYWPNOM TNG OAAXYyNG TOU
KaTaotatikoU, 1 omoia Ba tapateivel tn Onteia Tov
StoknTikov cupfouviiov. O aplOUdS TWV PHEAWY TOV
Awoikntikov  ZupBovAiov  kabopiletat
Emomttikd ZupBovilo kat pmopei va aviavel 1 va
UELWVEL TOV aplOpd Twv HEADV TOU ALOIKNTIKOV
TupBoviiov katda ™ Siapkela g Onteiag. Ta péin
Tou SlolknTikoV ouvpfoviiov Sopilovtal amd To
EMOTITIKO cLPBOVALO pE aTtAn TTAELOYm @laL.

amd  To

2. 'Eva am6 ta Soplopéva péEAN tou ALoKnTikoy
TupBoviiov avartidetal amd to Emomtikd ZupBovito
ue tn Asrtovpyla touv IIpogdpou Tou AloknTikoU
YupBoviiov. To Emomtikd ZuvpfovAo pmopel va
amoAvcel Tov [Ipoedpo Tou AotknTikov Zupfoviiov
amd to aflwpa Tov, aPVoVTAS Tov WG PEAOG TOU
Emomttikod ZupPovAiov, Sopifovtag ocuyypovwg
GAAo pédog Tou AwoknTikoUv ZupBovAiov WG
[Ipdedpo tou AtoikntikovL Zupfouviiov.

3. H evtoAd] &vdg pédoug Tou  AlotknTikol
TupBoviiov mov Slopiletal katd ™ SLapKELA NG
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przekraczajacych zwyktych czynnosci Spo6tki kazdy
z cztonkéw Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy
Spétki samodzielnie. W sprawach przekraczajacych
zakres zwyklych czynnos$ci Spétki zwigzanych z
prowadzeniem jej przedsiebiorstwa konieczne jest
podjecie uchwaty Zarzadu.

5. Uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wiekszo$cia
gltoséw. Zakres praw i obowigzkéw Zarzadu, a
takze tryb jego dziatania okre$la regulamin
Zarzadu, zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

the expiration of mandates of the other members of
the Management Board.

4. The Management Board manages the Company’s
operations and represents the Company outside. In
the scope of matters not exceeding that of the
Company’s ordinary activities, any member of the
Management Board can act individually. With
regards to issues outside the scope of company’s
ordinary activities of the Company regarding
business activities, a resolution of the Management
Board is required.

5. Resolutions of the Management Board are
adopted by a simple majority of votes. The scope of
the rights and duties of the Management Board and
the procedure of its operation is specified in the
Management Board bylaws approved by the
Supervisory Board.

OUYKEKPLUEVNG Ontelag Ayet pe ™ AREn twv
EVTOAWV TWV GAAWV HEAWDV TOU SLOKNTIKOV
oupfoviiov.

4. To Awwntiké ZuppoVAo Swayepiletat Tig
Spaocmmpomteg ¢ Etalpeiag kot ekmpoowtel
efwtepka v Etapeia. Zto medio twv Ogpdtwv
mou Sev vumepPaivouv ekelvo Twv ouvvibwv
Spaommplomtwy ¢ Etaupeiag, omolodnmote péAog
Touv Aloikntikoy ZupBouAiov pmopel va evepyel
Hepovwpéva. ‘0cov a@opd {MTuata Tov Sgv
gUTTITOVY  OTIG OULVNBELS SpPaACTNPLOTNTEG TNG
Etawpelag ¢ Etapelag o6oov agopd T
ETIXELPNUATIKEG  SPaOTNPLOTNTEG,  OTALTELTOL
amd@aon Tov Alotkntikol ZupfovAiouv.

5. OL amo@doelg tou Atolkntikov Zupfouviiov
gykpivovtar pe amAy mAswoymeia. To Tmedio
EQEAPUOYTS TWV SIKALWHUATWY KAl TV KAONKOVTWY
Tov  AoiknTikoy  ZupBouviiov  kabwg
Swadikacia Aetrtoupylag Tou kaBopilovtal oTig
Statagelg Tou AowknTikov XvpBovAiov mou €xouv
eykplOel amd to Emomtikd ZupBovilo.

Kot 1

§14.

Do reprezentowania Spdiki, sktadania osSwiadczen
woli i podpisywania dokumentéw

w imieniu Spétki upowaznieni sa:
1. Prezes Zarzadu samodzielnie,

2. dwaj czlonkowie Zarzadu tgcznie lub cztonek
Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 14.

To represent the Company, make statements on its
behalf and sign documents on behalf of the
Company the following are authorized:

1. President of the Management Board individually,

2.two members of the Management Board jointly or
amember of the Management Board with the proxy.

§14.

Ta va gkmpoowmnoel v Etapeia, va mpofel ot
dAwoelg €§ ovOHATOG TNG KAl VA VUTOYpAWYEL

yypapa e oVOUATOG ™mg Etaipelag
gfovalodotovvtal oL akdAovbot:

1. Tpdebpog Tov Awokntikod  ZuppovAiov
HEUOVWEVQ,
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2. AVo péAn tov Aok tikov Zupfoviiov amd kovol
N éva péAdog tou AwknTikov XupBovAiou pe
TANpeLovoLO.
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V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

V. ACCOUNTS OF THE COMPANY

V. AOTAPIAXMOI THX ETAIPEIAX

§15.

1. Rokiem obrotowym Sp6tki jest rok
kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy
konczy sie z dniem 31 grudnia 2007 roku.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowié o
utworzeniu z zysku lub z innych kapitatéw
wlasnych - w granicach okres$lonych przepisami
prawa - kapitatéw rezerwowych lub funduszy
celowych.

3. Sposob wykorzystania kapitatéw rezerwowych
lub funduszy celowych okresla Walne
Zgromadzenie.

4. Zarzad Spétki upowazniony jest do wyptaty
AKkcjonariuszom zaliczKki na poczet przewidywanej
dywidendy. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorcze;j.

§ 15.

1. The Company’s financial year shall corresponds
to the calendar year but the Company’s first
financial year ends on 31st December 2007.

2. The General Meeting can decide to form from the
profit or other equity funds - within the boundaries
specified by the law - reserve funds or special funds.

3. The manner of use reserve funds and special
funds is defined by the General Meeting.

4. The Management Board of the Company is
entitled to make pre-payments for the Shareholders
by virtue of predicted dividend. Payment of such
pre-payment requires approval of the Supervisory
Board.

§ 15.

1. To owkovo ko £tog ¢ Etapeiag avtiotolyel oto
NUEPOAOYLAKO £TOG, AAAG TO TIPWTO OLKOVOWULKO £TOG
™G Etatpeiag Ayet otig 31 Aekepfpiov 2007.

2. H Tevikny Zuvédevon pmopel va amo@aciosl va
Snuiovpynoel amd ta kEPSN N AAAX HETOXLKG
KEPAAALX - EVTOG TwV oplwv Tov opilel o vOUOG -
aTOOEUATIKG KE@EAaLA 1] EL8IKA KEQAAQLAL.

3. 0 TPOTIOG XPNONG TWV ATODEUATIKDV KEQAAA{wY
Kal Twv e8IK®OV Ke@aAaiwv kabopiletal amd T
Tevikn Zuvédevon.

4. To Awixntikd Zvppovio g Etapeiag €xel to
Swalwpa va mpofel og TPOTANPWUES Yl TOUG
Metdyoug Bdoel Tou poPAemdpevou uepiopartos. H
TANP WU AUTHG TNG TIPOTIANPWUNG ATIALTEL EYKPLOT)
até to Emomtikd Zuppovio.
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17. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

17. THE ARRANGEMENT OF THE DRAFT TERMS
OF MERGER

17. HPYOMIZH TQN OPQN XYTXQONEYXHX

W celu unikniecia watpliwos$ci stwierdza sie, Ze Plan
Potaczenia zostaje zawarty w formie pisemnej w
jezyku angielskim, polskim i greckim, w jezyku
polskim dla celéw prawa polskiego, w jezyku
greckim dla celéw prawa cypryjskiego i w jezyku
angielskim  dla jego
postanowien. Kazda z wersji sporzadzona w
odno$nym jezyku jest tej samej tresci, aby taczace
sie Spotki zatwierdzily Plan Potaczenia o takich
samych warunkach.

celow  uzgodnienia

Plan Potaczenia Spétek zostat i podpisany w dniu 22
grudnia 2017 r. w sze$ciu egzemplarzach, po trzy
egzemplarze dla kazdej Spétki,
stwierdzone podpisami:

co zostato

To avoid doubt, it is stated that these Draft Terms
will be executed in a written form in English in
Polish and in Greek, in Polish for the purposes of the
Polish law, in Greek for the purposes of the laws of
Cyprus and in English for negotiation of the clauses.
Each version made in the relevant language has the
same content, so that the merging Companies
approve the Draft Terms with the same conditions.

The Draft Terms of Merger were agreed and signed
on 22 December, 2017 in six counterparts, three
copies for each Company, what was confirmed by
signatures:

[pog amo@uyn maons ap@Boiiag, SnAwvetal dtL ot
‘Opot Zuyxwvevong Ba VTTOYPa@oUV YPATTWS GTA
AyyAikd, ota EAAnvikd kot ota [MoAwvikd, ota
EAANvika vl okomols tou Kumplakov vopou kot
ota AyyAlkd vy SlHmpaypdTELON TWV PNTPWV.
KaBe ékSoom mov €xeL yivel oTn oXeTIKN YAwooo £XeL
TO (810 TTEPLEXOUEVO, £TOL WOTE Ol CUYXWVEVOUEVES
etalpeleg va gykpivouv toug ‘0poug ZUyXWVELONG
UTIO TIS (81EG CLUVONKEG.

Ot 'Opot Zuyxwveuong ouvp@wvnnkav Kot
vmoypagnkav otig 22 Askepfpiov, 2017 oe €8
avtituma, Tpla avtituma yia kaBe Etaipeia, yeyovog

TO oTto{0 eMIPBERALWONKE PE VTIOYPAPES:

44



WSspdlny Plan Potgczenia Transgranicznego CPD S.A. oraz BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED / The Common Draft Terms of Cross — Border Merger of CPD S.A. and BUFFY HOLDINGS NO. 1
LIMITED / Opot Kowou Zxediou Alacuvoplaknig Zuyxwveuong tng CPD S.A. kat tng BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

PODPISY/SIGNATURES /YIIOTPADEX:

Podpisano w imieniu Spétki Przejmujacej:/Executed
on behalf of the Acquiring Company/ Ex pépoug tng
Amoppopwaoag Etatpeiag

przez/by/ amnd:

Iwona Makarewicz- Cztonek Zarzadu / Member of
the Management Board / [Ip6e8pog tou AloknTikov Iwona Makarewicz - Cztonek Zarzadu / Member of the Management Board

ZupBoviiov

Waldemar Majewski — Cztonek Zarzadu / Member of
the Management Board / [Ip6eS§pog Tou AlotknTikov
ZUHBOU}\[OU .....................................................

jako upowaznionych do przyjecia Planu Potaczenia

w imieniu:/as duly authorized to accept the Terms of Waldemar Majewski Cztonek Zarzadu / Member of the Management Board
Merger for and on behalf of:/ wg e€ovolodotnOnke va

amodektel Toug 'Opoug ZUYXWVEVONG EK HEPOUG KOl

Yl Aoyaplaoud tg:

CPD S.A.

Pierwszy $wiadek ztozenia podpisOw w imieniu e
Spétki Przejmujacej: /Witness 1 as to the signature of

the Acquiring Company:/ Mdptupag 1 ywx v

vmoypa@n ts Amoppopwoag Etatpeiag

Drugi $wiadek ztozenia podpiséw w imieniu Spoétki
Przejmujacej:/Witness 2 as to the signature of the
Acquiring Company:/ Maptupag 2 vy TNy
umoypa@n s Amoppopwoag Etaipeiag
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Podpisano w imieniu Spétki Przejmowanej
BUFFY:/Executed on behalf of Acquired Company:/
Ex pépoug g Amoppopwpevng Etaipeiag

Przez/by:

Emilios Nicolaou - Dyrektor / Director / AlevBuvtrg

Stelios Anastasiou - Dyrektor / Director /
AtevBuvtng

jako upowaznionych do reprezentacji w imieniu:/as
duly authorized for and on behalf of: / wg
€€oua080TNONKe £k HEPOUG KAL YA AOYXPLAGLO TNG:

BUFFY HOLDINGS NO. 1 LIMITED

Pierwszy $wiadek zlozenia podpiséw w imieniu
Spétki Przejmowanej:/ Witness 1 as to the signature
of Acquired Company:/ Maptupag 1 yuwx TtV
vmoypa@n T Amoppo@wpevns Etalpeiag

Drugi $wiadek ztozenia podpiséw w imieniu Spoétki
Przejmowanej:/ Witness 2 as to the signature of
Acquired Company:/ Maptupag 2 yla TnV vTtoypa@)
¢ Amoppowuevng Etalpeiog

Emilios Nicolaou

Stelios Anastasiou

Elena Nathanael
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