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Srédroczne, skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
zakonczony 31 marca 2011 roku

& Celtic



INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

Poczatki Grupy kapitatowej Celtic datujq sie od 1999 r kiedy to Pan Andrew Shepherd i
Aled Rhys Jones zatozyli w Polsce spétke Celtic Asset Management Sp. z 0.0. W latach 1999-
2005 dziatalno$¢ spotki koncentrowata sie gtdwnie na budowaniu i zarzadzaniu portfelami
nieruchomosci na rzecz podmiotdw zewnetrznych. Nieruchomosci zlokalizowane byty w
Polsce, Czechach, Litwie, Rumunii, na Wegrzech oraz w Niemczech, w tym m.in. w Berlinie,
Dusseldorfie i Dortmundzie Od roku 2005 Celtic Asset Management Sp. z 0.0 rozpoczeta
dziatalno$¢ deweloperska w ramach wspdtpracy z kilkoma funduszami zarzadzanymi przez
Laxey Partners. W 2007 roku dokonano konsolidacji Grupy kapitatowej pod nazwa Celtic
Property Developments SA (BVI) a w 2008 rozpoczeto notowania spdtki Celtic Property
Developments SA (BVI) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych na wolnym nieregulowanym
rynku (Freiverkehr) we Frankfurcie. W okresie od 2005 do 2010 roku Spotka prowadzita i
zarzadzata projektami gtéwnie w Polsce, ale réwniez w Czarnogoérze, na Wegrzech, we
Wioszech, Belgii, Wielkiej Brytanii, Holandii, Niemczech, Hiszpanii. Wytezony wysitek pozwolit
na zbudowanie silnej i stabilnej grupy kapitatowej, ktora dnia 23 grudnia 2010 r
zadebiutowata na parkiecie Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie osiggajac
kapitalizacje na poziomie 817,6 min PLN.

Obecnie Celtic Property Developments S.A. jest spdtka holdingowg kontrolujacg grupe 44
spotek zaleznych, ktérych dziatalno$¢ jest skoncentrowana na prowadzeniu projektow
deweloperskich w segmencie biurowym i mieszkaniowym. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
polega na nabywaniu gruntdw i wznoszeniu na nich budynkéw o przeznaczeniu
mieszkaniowym lub biurowym oraz kupowaniu istniejacych nieruchomosci o potencjalnej
dodatkowej wartosci do wykreowania, ktdra moze zosta¢ uwolniona poprzez zmiane
przeznaczenia nieruchomosci lub poprzez podniesienie jej standardu i optymalizacje
powierzchni. Grupa posiada biura w Warszawie, Londynie, Mediolanie oraz
Budapeszcie. Gtéwnym rynkiem, na ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ jest
Warszawa. Ponadto Grupa Kapitatowa posiada nieruchomosci komercyjne i mieszkaniowe w
Czarnogorze i na Wegrzech. Podstawowg role w dziatalnosci Grupy Kapitatowej dotychczas
odgrywat segment biurowy, jednakze obecnie Grupa Kapitatlowa koncentruje swoje dziatania
nad rozwojem dziatalnosci mieszkaniowej, gtdwnie poprzez realizacje swojego sztandarowego
projektu w warszawskiej dzielnicy Ursus.

Oprocz dziatalnosci deweloperskiej Spotka nadal Swiadczy ustugi polegajace na zarzadzaniu
portfelem nieruchomosci komercyjnych zewnetrznych podmiotéw inwestycyjnych. Grupa
zarzadza obecnie 265 nieruchomosciami komercyjnymi w Belgii, Hiszpanii, Holandii,
Niemczech, Wielkiej Brytanii, oraz we Wtoszech o tagcznej powierzchni 1,9 min m2 i wartosci
ok. 670 min EUR. Zarzadzanie nieruchomosciami pozwala Grupie na generowanie istotnych
dla Grupy wptywow gotowkowych.
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KLUCZOWE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Rejestracja obnizenia kapitatu
Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Wynajem Mokotéw Plaza

Wybor biegtego rewidenta

KLUCZOWE INFORMACIJE FINANSOWE DOTYCZACE OSTATNIEGO KWARTALU 2010

= Obnizenie wartosci zapaséw w pordéwnaniu do roku ubiegtego wynikajace ze
sprzedazy 21% projektu Koszykowa 69

= Wynik na sprzedazy na poziomie 4,3 min PLN

= Wynik kwartatu — 12 565 min PLN

= Zmiana kwalifikacji zadtuzenia wobec banku HSBC z dtugo okresowego w
pozycje zadtuzenia kréotkookresowego




ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

REJESTRACJA OBNIZENIA KAPITALU

W dniu 28 stycznia 2011 r. Zarzad Spotki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14
stycznia 2011 r. o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z Postanowieniem kapitat
zaktadowy Spditki zostat obnizony z kwoty 3.483.329,50 ztotych do kwoty 3.406.825,20
zlotych. Powyzsza zmiana zostata dokonana na podstawie Uchwaty nr 11 z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, podjetej w dniu 20 wrzesnia 2010 r. i jest konsekwencjg
umorzenia akcji wiasnych nabytych przez Spdtke. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitat
zaktadowy Spdtki wynosi 3.406.825,20 ziotych i dzieli sie na 34.068.252 akcje serii B o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, uprawniajacych do 34.068.252 (stownie: trzydziestu
czterech miliondw sze$édziesieciu osmiu tysiecy dwustu piecdziesieciu dwdch) gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Spétki.

REZYGNACJA CZLONKA RANDY NADZORCZEJ

W dniu 4 lutego 2011 r. do Spétki wptyneta rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
ztozona przez Pana Krzysztofa Cichockiego ze skutkiem na dzien poprzedzajacy odbycie
Walnego Zgromadzenia Spotki.

NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE

W zwigzku z rezygnacjq Pana Cichockiego z petnienia funkcji cztonka Randy Nadzorczej w dniu
3 marca 2011 roku w Siedzibie Spétki odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na
ktorym zostata podjeta decyzja o zmianach w skiadzie Rady Nadzorczej oraz wysokosSci
wynagrodzenia Rady Nadzorczej. W dniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do Rady
Nadzorczej zostat powotany Pan Wiestaw Roztucki. Kadencja
Pana Wiestawa Roztuckiego uptywa w dniu 23 lutego 2012 roku. Pan Roziucki posiada
wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtoéwnej Handlowej (d. SGPiS). Uzyskat
rowniez tytut doktora w dziedzinie geografii ekonomicznej. Studiowat w London School of
Economics. Pan Roztucki byt Prezesem Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., a takze przewodniczacym Rady Nadzorczej KDPW S.A. W latach 2006-2010 byt
cztonkiem rad nadzorczych PKN Orlen oraz Polimex-Mostostal. Obecnie jest cztonkiem rad
nadzorczych spdtek publicznych: TP S.A., Bank BPH, TVN, Wasko ; Rady Nadzorczej Fundagji
Edukacji Rynku Kapitatowego, a takze powotanego w 2001 r. Komitetu Dobrych Praktyk.

WYNAJEM MOKOTOW PLAZA

W dniu 10 marca 2011 roku ostatnie wolne powierzchnie w biurowcu Mokotéw Plaza zostaty
wynajete. Tym samym, zostaly wypetnione wszystkie zobowigzania Grupy wobec
kupujacego.. W sierpniu 2010 biurowiec kupit hiszpanski fundusz inwestycyjny Azora
Europe. Mokotéw Plaza jest pieciokondygnacyjnym biurowcem wysokiej klasy, o catkowitej
powierzchni najmu 15 290 m2 zlokalizowanym przy ul. Postepu 6. Inwestycja na warszawskim
Stuzewcu zostata rozpoczeta w grudniu 2008 roku.

WYBOR BIEGLEGO REWIDENTA

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza. wybrata PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowe]j 14, jako biegtego rewidenta uprawnionego do
zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Celtic Property Developments S.A.,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Celtic za rok finansowy konczacy sie 31
grudnia 2011 roku, jak rowniez przegladow srédrocznych sprawozdan na 30 czerwca 2011
roku PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., przeprowadzata réwniez badania sprawozdan
finansowych Spétki oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Celtic w
latach poprzednich Umowa z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., zostanie zawarta na okres
niezbedny do wykonania prac w niej wskazanych
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2.

CZYNNIKI I ZDARZENIA O NIETYPOWYM CHARAKTERZE

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalnos¢ grupy kapitatowej nie podlega dziataniom sezonowym.

EMISJA, WYKUP I SPLATA NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spotka nie dokonywata emisji, wykupu, ani sptaty papierow wartoSciowych w okresie
sprawozdawczym.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy w
biezacym okresie

ZDARZENIA PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WNIOSEK ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU ZA ROK 2010

W dniu 13 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata pozytywnej oceny wniosku
Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy 2010. Zarzad Spotki
whnioskowat, aby zysk netto Celtic Property Developments S.A. za rok obrotowy 2010 w kwocie
23 563 tys. (stownie: dwadziescia trzy miliony piecset szeScdziesigt trzy tysigce) ztotych,
zostat podzielony w nastepujacy sposob: 480 tys. (czterysta osiemdziesigt tysiecy) ztotych na
pokrycie straty Spétki z lat ubiegtych, 1 161 tys. (jeden milion sto sze$c¢dziesigt jeden tysiecy)
ztotych na kapitat zapasowy Spotki, 21 922 tys. (dwadzieScia jeden miliondw dziewiecset
dwadziescia dwa tysigce) ztotych na kapitat rezerwowy. Z uwagi na planowane rozpoczecie
przez Grupe inwestycji na Ursusie w roku biezagcym Spdtka nie planuje wyptaty dywidendy.

ZMIANY DOTYCZACE ZOBOWIAZAN LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata zobowigzan warunkowych ani aktywow
warunkowych

CELE I POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe CPD obarczona jest roznego rodzaju ryzykami
finansowymi: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci
godziwej lub przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ryzyka finansowe sg zwigzane z nastepujacymi instrumentami
finansowymi: kredyty i pozyczki, naleznosci handlowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania. Ogdlny program Grupy CPD dotyczacy
zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkdw finansowych, starajac sie
minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy CPD.




9. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane za 1 kwartat roku 2011 w tysigcach ztotych:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 10 466
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -9 539
Zysk (strata) brutto -11 216
Zysk (strata) netto -12 565
Aktywa razem 945 019
Zobowigzania dtugoterminowe 55932
Zobowigzania krotkoterminowe 75 899
Kapitat wiasny 813 188
Kapitat zaktadowy 3 406
Liczba akgji 34 068

W pierwszym kwartale 2011 roku spdtka osiagneta wynik na sprzedazy w kwocie 4,3 min PLN,
ktory to jest porownywalny z wynikiem tego samego okresu w roku 2010 w kwocie 4,6 min
PLN. Gtéwny udziat w przychodach, ktore osiagnety poziom 10,5 min PLN miaty ustugi
zwigzanie z zarzadzaniem $wiadczone przez oddziaty we Wioszech, Wielkiej Brytanii i na
Cyprze w kwocie 4,9 min PLN, a w nastepnej kolejnosci przychody ze sprzedazy zapasow w
kwocie 3,6 min PLN oraz przychody z najmu w kwocie 1,3 min PLN. Natomiast koszty
zwigzane ze sprzedazg wyniosty 6,1 min PLN.

Gtowny wptyw na poziom wyniku operacyjnego, ktory wyniost 9,5 min PLN, miaty koszty
administracyjne zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci w kwocie 9,1 min PLN oraz koszty
administracyjne zwigzanych z dziatalnoscig Grupy w kwocie 4,4 min PLN. Koszty finansowe na
poziomie 1,8 min PLN uksztaltowaty ujemny wynik Grupy przed opodatkowaniem na poziomie
11,2 min PLN. Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci 1,3 min PLN za biezacy
okres Grupa osiggnefa ujemny wynik netto w wysokosci 12,6 min PLN.

W pierwszym kwartale zostato zbyte 21% nieruchomosci Koszykowa 69, natomiast do konca
biezacego okresu sprzedano 10% projektu w Magdalence co wptyneto na obnizenie wartoSci
zapasow analogicznie do roku poprzedniego, co dalej miato gtdwny ptyw na osiggniety poziom
aktywow w wysokosci 945 min PLN. Natomiast gtdowne zmiany w zobowigzaniach Grupy
zwigzane sq z terminem spfaty finansowania, ktéry wynika z umowy z Bankiem HSBC,
przypadajgcego na marzec 2012. W zwigzku z powyzszym zobowigzania Grupy z tego tytutu,
w wysokosci 53,3 min PLN zostaty przekwalifikowane z zobowigzan dtugookresowych na
zobowigzania krotkoterminowe.

Kapitat akcyjny prezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na 31 marca 2011 r.
obejmuje 34 068 tys. sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Dnia 20 wrzesnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o umorzeniu
765.043 akcji wtasnych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Jednoczes$nie uchwalito
obnizenie kapitatu zakladowego Spétki CPD S.A. z 3.483.329,50 PLN do 3.406.825,20 PLN tj. o
kwote 76.504,30 PLN. W dniu 14 stycznia 2011 r. umorzenie akcji serii B zostato
zarejestrowane w KRS.
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10. ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALOWEJ I ICH SKUTKI

= Grupa kapitatowa nie dokonywata zmian w strukturze kapitatowej od ostatniego okresu
sprawozdawczego.

11. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI WCZESNIEJ

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

= Spotka nie przedstawiata prognoz danych finansowych.

12. STRUKTURA WEASNOSCI ZNACZACYCH PAKIETOW AKCJI

= Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke, Akcjonariuszami posiadajacymi,
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu na dzier 2011-05-13 sa:

Akcjonariat Akcjonariat
Akcjonariusz Liczba glosow | wedtug liczby | wedtug liczby
gtosow akgji
Colperatieve Laxey Worldwide W.A 10 082 930 29.60 % 29.60%
Horseguard Limited 6 020 615 17.67 % 17.67%
The Value Catalyst Fund plc 4 490 475 13.18 % 13.18%
QVT Fund LP 3843 635 5.56 % 5.56%
LP Value Ltd 2 198 450 6.45 % 6.45%
LP Alternative Fund LP 2 193 931 6.44 % 6.44%
* Informacje oficjalne

Codperatieve
Laxey Worldwide W.A.

Other shareholders The Value Catalyst Fund
plc

LP Alternative | p yajye Ltd | QVI Fund LP
Fund LP |

Powyzsze dane nie ulegty zmianie od ostatniego okresu sprawozdawczego.

13. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I
NADZORUJACE

= Pan Christopher Bruce, cztonek zarzadu Spétki posiada obecnie 37.949 akcji Spotki serii B
(akcje stanowigce 0,11% kapitatu zaktadowego Spoétki i dajace 0,11% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki), stanowi to zmiane do stanu poprzedniego o 499 akcji. Spdtka nie
posiada informacji jakoby inny czionek zarzadu lub rady nadzorczej byt w posiadaniu Akcji
Spotki, dane te nie ulegty zmianie od ostatniego okresu sprawozdawczego.

14. SPRAWY SADOWE POWYZEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH

& Celtic
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= Emitent, ani zaden podmiot od niego zalezny nie jest strong zadnych postepowan toczacych
sie przed sadem lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych tgczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatdw wiasnych
Emitenta.

15. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI ZALEZNYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

= W okresie sprawozdawczym spdtka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe

16. PORECZENIA KREDYTOW, GWARANCIE

= W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapily istotne zobowigzania warunkowe
emitenta, ani spotek zaleznych, ktérych szacowana taczna warto$¢ przekraczatyby 10%
kapitatéw wiasnych emitenta.

17. INNE ISTOTNE INFORMACIE

= Nie wystapily poza wyzej ujawnionymi.

18. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI KOLEJNEGO KWARTALU
= Rozpoczecie projektu IRIS,

- podpisanie umowy finansujacej budowe nieruchomosdi,

- wybor generalnego wykonawcy,

- komercjalizacja

= Kontynuacja sprzedazy projektow Koszykowa 69 i Magdalenka




CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(dane finansowe niebadane)
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1 Informacje ogdélne

2 Zasady rachunkowosci

2.1 Podstawy sporzadzenia

3 Istotne zmiany wartosci szacunkowych

4 Nieruchomosci inwestycyjne

5 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
6 Zapasy

7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

8 Kapitat podstawowy

9 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
10 Kredyty i pozyczki, w tym leasing finansowy

11 Odroczony podatek dochodowy
12 Przychody wedtug rodzajow
13 Koszt sprzedazy

14 Koszty administracyjne utrzymania nieruchomosci
15 Koszty administracyjne - pozostate

16 Pozostate przychody

17 Przychody i koszty finansowe

18 Podatek dochodowy

19 Podstawowe operacyjne przeptywy pienigzne

20 Transakcje z jednostkami powigzanymi

21 Woyptata dywidendy
22 Zysk na akcje

23 Zobowigzania warunkowe

24 Segmenty operacyjne

25 Sezonowos$¢ dziatalnosci i zdarzenia nietypowe

26 Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
27 Srédroczne informacje jednostki dominujacej

27.1  Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
27.2  Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

27.3  Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
27.4  Skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
27.5 Udziaty w jednostkach zaleznych

27.6  Naleznosci dtugoterminowe

27.7  Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
27.8  Kredyty i pozyczki, w tym leasing finansowy

27.9  Koszty administracyjne

27.10 Przychody i koszty finansowe

27.11 Podstawowe operacyjne przeptywy pieniezne
27.12 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Strona 2

Strona

N NN N oW

N DN MNDMND N MNDN & 4 4 4 4 4 4 4 o 4 e o e e e e
DN =2 = =4 O OO0 O 00N NN OO OO OO O G G P B W WwowowowowhMhhhhhDhh =+ = =2 0



CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesigcy zakonczony

Nota

31/03/2011 31/03/2010

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 12 10 466 12 679
Koszty sprzedazy 13 (6 128) (8 054)
WYNIK NA SPRZEDAZY 4 338 4 625
Koszty administracyjne utrzymania nieruchomosci 14 (9 075) (6 763)
Koszty administracyjne - pozostate 15 (4 432) (2 321)
Koszty sprzedazy i koszty marketingowe (383) (185)
Pozostate przychody 16 175 152
Wynik z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 4 (162) (15 216)
Wynik ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 (2)
WYNIK OPERACYJNY (9 539) (19 710)
Przychody finansowe 17 150 24 935
Koszty finansowe 17 (1827) (1747)
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM (11 216) 3478
Podatek dochodowy 18 (1 349) 13729
WYNIK NETTO (12 565) 17 207
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych 275 (20 540)
CALKOWITE DOCHODY OKRESU (12 290) (3 333)
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK (STRATA) NA 1 AKCJE W PLN 22 -0,37 0,49

Wszystkie catkowite dochody okresu przypadaja w petnej wysokosci na akcjonariuszy jednostki dominujace;.

Noty objasniajace do srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31

marca 2011 roku stanowig jego integralng czesé.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31/3/2011 31/12/2010
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 4 756 136 754 216
Rzeczowe aktywa trwate 1055 1067
Wartosci niematerialne, z wytaczeniem wartosci firmy 260 321
Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 35 34
Wartos¢ firmy 50 149 49 504
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 8 909 7 884
Naleznosci dtugoterminowe 593 553
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 73103 76 298
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 19973 23 046
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1199 1526
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 33 607 37 306
Aktywa razem 945 019 951 755
KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
Kapitat podstawowy 8 3406 3483
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (8 671) (8 946)
Skumulowane zyski (straty) 818 453 830 941
Kapitat witasny razem 813 188 825 478
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9 134 134
Kredyty i pozyczki, w tym leasing finansowy 10 28 662 78173
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 27 136 25 449

55 932 103 756
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9 21574 18 725
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1055 712
Kredyty i pozyczki, w tym leasing finansowy 10 53 270 3084

75 899 22 521
Zobowiazania razem 131 831 126 277
Pasywa razem 945 019 951 755

Noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31

marca 2011 roku stanowig jego integralng czesé.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat z
Kapitat Kapitat przeliczenia
podstawowy podstawowy jednostek  Skumulowane
CPD Plc POEN SA zagranicznych zyski (straty) Razem
Stan na 1/1/2010 1197 085 0 58 125 (480 320) 774 890
Catkowite dochody okresu
Roéznice z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 (20 540) 0 (20 540)
Zysk (strata) okresu 0 0 0 17 207 17 207
0 0 (20 540) 17 207 (3333)
Stan na 31/3/2010 /niebadane 1197 085 0 37 585 (463 113) 771 557
Stan na 1/1/2010 1197 085 0 58 125 (480 320) 774 890
Transakcje z udziatowcami dziatajacymi w
ramach uprawnien wtascicieli
Zbycie akcji wlasnych 3478 0 0 0 3478
Emisja akcji 0 3483 0 0 3483
Nabycie akcji wiasnych w wyniku potaczenia 0 500 0 0 500
Umorzenie akcji 0 (500) 0 (17 967) (18 467)
Zmiana jednostki dominujacej (1200 563) 0 (50 301) 1247 381 (3483)
(1197 085) 3483 (50 301) 1229 414 (14 489)
Catkowite dochody okresu
Roéznice z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 (16 770) 0 (16 770)
Zysk (strata) okresu 0 0 0 81847 81847
0 0 (16 770) 81 847 65 077
Stan na 31/12/2010 (1] 3483 (8 946) 830 941 825 478
Stan na 1/1/2011 (1] 3483 (8 946) 830 941 825 478
Transakcje z udziatowcami dziatajacymi w
ramach uprawnien wtascicieli
Odptatne umorzenie akgji 0 (77) 0 77 0
0 (77) 0 77 0
Catkowite dochody okresu
Roéznice z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0 275 0 275
Zysk (strata) okresu 0 0 0 (12 565) (12 565)
0 0 275 (12 565) (12 290)

Stan na 31/3/2011 /niebadane (8671) 818 453

Grupa nie posiada akcjonariuszy mniejszosciowych. Wszystkie kapitaly przypadaja w petnej wysokosci na akcjonariuszy jednostki
dominujacej.

Noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31

marca 2011 roku stanowig jego integralng czesc¢.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 3 miesigcy zakonczony

Nota 31/03/2011 31/03/2010
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podstawowe operacyjne przeptywy pieniezne 19 (1519) (8 339)
Odsetki zaptacone (47) 0
Zaptacony podatek dochodowy (5) (394)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1571) (8 733)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Naktady zwiekszajace warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych (2 090) (1 160)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (38) (56)
Wydatki na nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg 0 (33)

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 128) (1249)

Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3 699)

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek roku

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Noty objasniajace do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31
marca 2011 roku stanowig jego integralng czesé.

gCeltic
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka Celtic Property Developments SA (“CPD”, “Spotka”) zostata utworzona 20 grudnia 1990 r. w Jersey jako The East Europe
Development Fund Limited. W dniu 24 pazdziernika 2006 r. siedziba Spotki zostata przeniesiona na Brytyjskie Wyspy Dziewicze
a w dniu 1 listopada 2007 r. nazwa Spétki zostata zmieniona na Celtic Property Developments S.A. W lutym 2010 r. siedziba
Spétki zostata przeniesiona na Cypr pod nazwg Celtic Property Developments Plc. 23 sierpnia 2010 Krajowy Rejestr Sadowy
zarejestrowat przejecie Celtic Property Developments Plc przez jej dotychczasowa 100% spoétke zalezng POEN SA. w zamian za
emisje akcji na rzecz dotychczasowych udziatowcéw Celtic Property Developments Plc. W efekcie POEN SA stat sie jednostkg
dominujacg Grupy, a jej struktura udzialowa pozostata analogiczna w stosunku do jednostki dominujacej w Grupie przed
potaczeniem (nota 2.2). Potgczona jednostka z dniem 2 wrzesnia 2010 r. zmienita nazwe na Celtic Property Developments S.A.

Do sierpnia 2010 r. akcje Spotki byty notowane na rynku OTC we Frankfurcie. 20 grudnia 2010 r. akcje potaczonej Spotki zostaty
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, a pierwsze notowanie miato miejsce 3 dni péznie;j.

Poczawszy od 1 stycznia 2010 r. walutg prezentacyjna skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest PLN (poprzednio EUR).

Zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi odpowiednio w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe CPD zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci zatwierdzonym przez UE - MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa.

Nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje obowigzujace w 2011 r. i zastosowane przez Spotke nie miaty
wplywu na niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe:

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 28
stycznia 2010 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania informacji
wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 r. w zakresie wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.
Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako
kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub
po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia wczesniejszej wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogoéw
finansowania jako aktywa w jednostce wptacajace;j.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.
Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w warto$ci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoscig ksiggowa zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF 2010”, ktére
zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Obowiagzujace od 1 stycznia 2011 r. zmiany MSR 24 "Transakcje z jednostkami powiazanymi" zostaty przez Grupe CPD
zastosowane juz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa CPD nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie:

MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada
2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa.
Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do zarzadzania aktywami oraz na cechach
umownych aktywoéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody szacowania utraty wartosci aktywow.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

MSSF 7 ,,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywdéw finansowych. Zawierajg
wymaég ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartoéci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw
finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie jednostki. Wymagane jest rowniez ujawnienie
informacji umozliwiajgcych uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomigdzy
danym sktadnikiem aktywoéw finansowych a odno$nym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usuniete z
bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym
sktadnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkdw takiego ryzyka
Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2012 .

Zmiany do MSR 12 "Realizacja wartosci aktywow"

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywoéw” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany dotyczg wyceny zobowiazan i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w
wartoéci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzaja mozliwe do obalenia domniemanie, ze
warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy
nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos$¢ inwestycyjna w czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywéw, ktére nie podlegajg amortyzacji” odnoszacy sie do
podobnych kwestii dotyczacych aktywow nie podlegajacych amortyzacji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizaciji
wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po wytaczeniu wytycznych
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany do MSSF 1 "Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy"

Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy”
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, kiéry byt pod wptywem
powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF. Wytaczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywéw i pasywoéw wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej
wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywdw i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita rowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego wytaczenia w
odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy
prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczacych usuniecia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od
1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywdw finansowych lub zobowigzan wykazywanych w warto$ci godziwej przy
poczatkowym ujeciu, gdy warto$¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala
na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przej$cia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004
r. Oznacza to, ze podmioty stosujace MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych przed dniem przej$cia na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2012 .

Ustalanie wartosci godziwych nieruchomosci inwestycyjnych

Wykazywana w bilansie warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wyceny przygotowywane
corocznie przez niezaleznych rzeczoznawcéw Savills Sp. z 0.0., zgodnie z Practice Statements of the Royal Institution of
Chartered Surveyors’ (RICS) Appraisal and Valuation Standards (the ,Red Book”) opublikowanymi w lutym 2003 r.,
obowigzujacymi od 1 maja 2003 r. Optaty za wycene nie sg powigzane z wartoscig nieruchomosci i wynikiem wyceny. Biorac pod
uwage uwarunkowania rynku na dzien bilansowy Zarzad dokonat przegladu oraz potwierdzit zatozenia rzeczoznawcow
stanowigcych podstawe do zastosowanych modeli wyceny.

Nieruchomosci, w ktérych wystepuja znaczne przychody z czynszéw (Aquarius, Viterra) zostaly wycenione metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Grunty nieprzeznaczone pod zabudowe (Wolbdrz, cze$¢ nieruchomosci Ursus)
zostaty wyceniona metoda poréwnawczg, natomiast warto$¢ godziwag pozostatych nieruchomosci inwestycyjnych ustalono w
oparciu o metode pozostato$ciowa (rezydualna) z fazowaniem lub bez fazowania projektéw inwestycyjnych planowanych dla
poszczegblnych dziatek.

W zaleznosci od okolicznosci stawki obecnych i przysztych czynszéw oraz ceny sprzedazy mieszkan wynikaty z zawartych uméw
najmu lub warunkéw rynkowych ustalonych przez niezaleznego rzeczoznawce. Przyjete do wyliczen powierzchnie uzytkowe
wynikaly z obowigzujacych dokumentéw budowlanych, a w przypadku ich braku obowigzujacych lub ogtoszonych warunkéw
planéw zagospodarowania przestrzennego. Wykorzystywane w metodzie rezydualnej koszty realizacji projektéw inwestycyjnych
wynikaly z przyjetych budzetéw, a w przypadku ich braku z ustalonych przez rzeczoznawceg szacowanych wspotczynnikéw
kosztochtonnoséci dla poréwnywalnych projektéw rynkowych.

Na potrzeby wycen postuzono sie stopami kapitalizacji w przedziale 7,25% - 8% oraz stopy dyskonta w przedziale 7,5% - 8%.

W pierwszym kwartale 2011 r. Grupa odnotowata nieznaczna strate z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwych w kwocie 0,2 min PLN. W 2010 r. zysk Grupy z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwych
wyniost 16,1 min PLN, z czego, w pierwszym kwartale zanotowano strate w wysokosci 15,2 min PLN wynikajaca z fluktuacji
kurséw walutowych oraz naktadéw inwestycyjnych nieodzwierciedlonych we wzroscie warto$ci godziwych.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ocena odzyskiwalnosci wartosci aktywow
Na potrzeby oceny na dzien bilansowy utraty wartosci aktywow Zarzad bierze pod uwage wartosci odzyskiwalne oraz mozliwe do
uzyskania ceny sprzedazy dla poszczegdlnych aktywéw.

W przypadku nieruchomosci stanowigcych zapasy, z wyjatkiem nieruchomosci na Wegrzech i w Czarnogoérze, ktorych warto$¢
oszacowat zarzad na podstawie mozliwych do uzyskania cen sprzedazy, wartosci godziwe ustalane sg na podstawie wycen
niezaleznego rzeczoznawcy, w oparciu o podobne zasady jak w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych. Przy czym w
przypadku zapas6w dostepnych do natychmiastowej sprzedazy (Koszykowa, Magdalenka, Wilanéw) rzeczoznawca ustalit
warto$¢ godziwg w oparciu o metode pordwnawcza, natomiast projektu Iris (Mokotow Plaza Il) metode rezydualng. Zmiany w
biezacym okresie odpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw zostaty opisane w nocie 6.

Drugq istotng kategoria, na wycene ktorej mialy w biezacym okresie istotny wptyw szacunki zarzadu byty aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Warto$¢ odzyskiwalna jest w tym przypadku ustalana w oparciu o prawdopodobienstwo
realizacji aktywa w przysztosci z uwzglednieniem planéw biznesowych poszczegdinych spétek objetych konsolidacja. Na skutek
braku racjonalnej pewnosci co do przysztej realizacji, warto$¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego wyniosta na
dzien bilansowy 5,9 min PLN.

Rozrachunki podatkowe

W zwigzku z faktem iz podlegajace konsolidacji spotki podlegaja kilku jurysdykcjom podatkowym, stopniem komplikacji
prowadzonych transakcji oraz niejasnosciami w interpretacji przepiséw, prowadzenie rozliczen podatkowych, w tym ustalenie
prawa lub obowigzku oraz sposobu uwzglednienia poszczegdlnych transakcji w rachunku podatkowym poszczegélnych
jednostek Grupy moze wymagac istotnej dozy osadu. W bardziej skomplikowanych kwestiach osad zarzadu wsparty jest
opiniami wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/12/2010
Stan na poczatku roku 754 216 861 876
Naktady inwestycyjne 2090 8787
Zbycie 0 (131 050)
Zysk /(strata) netto z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwych (162) 16 077
Zmiana stanu skapitalizowanego zobowigzania finansowego (8) (1474)
756 136 754 216
1/1/2011 - 1/1/2010 -
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych: 31/3/2011 31/3/2010
- przynoszacych dochody z czynszow 779 1186
- pozostatych 2182 1068
2 961 2 254
31/3/2011 31/12/2010
Naleznosci handlowe 8 080 7 880
Naleznosci publicznoprawne 2498 673
Naleznosci od jednostek powigzanych 1568 3 844
Rozliczenie migdzyokresowe przychodéw 77 160
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7743 4 869
Naleznosci pozostate 7 5620
Naleznosci krétkoterminowe 19 973 23 046
Naleznosci dtugoterminowe 593 553
Razem naleznosci 20 566 23 599
31/3/2011 31/12/2010
Na poczatku roku 76 298 93 298
Naktady inwestycyjne 1523 1 350
Zbycie (4 633) (9674)
Przeniesienie do naleznosci pozostatych 0 (2 038)
Odpis aktualizujacy (391) (5721)
R&znice kursowe 306 (917)
73103 76 298
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31/3/2011 31/12/2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 23 431 25319
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 9496 9374
Krétkoterminowe depozyty bankowe 680 2613
33 607 37 306

Liczba akcji Wartos¢ akgciji
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
Akcje zwykte (w tysiacach) 34 068 34 833 3406 3483

Dnia 14 stycznia 2011 r. w KRS zostato zarejestrowane umorzenie 765.043 akcji serii B i obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote
77 tys. PLN, w zwiazku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 wrzesnia 2010 r. Wynagrodzenie z tytutu
umorzenie akcji w kwocie 6 EUR za jedng akcje nastapito w 2010 r.

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i zobowigzania pozostate

31/3/2011 31/12/2010
Kaucje najemcow 134 134
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i zobowigzania pozostate
31/3/2011 31/12/2010
Zobowigzania handlowe 1967 2093
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 49
Zobowigzania publicznoprawne 2 463 237
Kaucje najemcow 365 400
Pozostate zobowigzania 2706 1933
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 14 073 14 013
21574 18725
31/3/2011 31/3/2010
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 0 49 504
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 662 28 669
28 662 78173
Krotkoterminowe
Kredyty bankowe 53 203 3017
Pozyczki od jednostek niepowigzanych 67 67
53 270 3084
Kredyty i pozyczki razem 81932 81 257

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych w pierwszym kwartale 2011 r. wynika z przeklasyfikowania kredytu z HSBC
z zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe. Grupa jest zobowigzana do sptaty catosci kredytu w nastepujacych transzach:
do 27 czerwca 2011: 375.000 EUR, do 27 grudnia 2011: 375.000 EUR, pozostatg czg$¢ do dnia 27 marca 2012 r.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31/3/2011 31/12/2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 909 7 884
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 136 25 449
1/1/2011 - 1/1/2010 -

31/3/2011 31/3/2010

Przychody z najmu 1322 3223
Sprzedaz zapasow 3552 5652
Ustugi doradztwa z zakresu nieruchomosci 4915 2 559
Ustugi zwigzane z najmem 666 1234
Ustugi ksiegowe 11 11
10 466 12 679

1/1/2011 - 1/1/2010 -

31/3/2011 31/3/2010

Koszt sprzedanych zapaséw 4632 6 500
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow 391 0
Koszt wykonanych ustug 1105 1 554
6128 8 054

1/1/2011 - 1/1/2010 -

31/3/2011 31/3/2010

Koszty pracownicze 4899 3819
Utrzymanie nieruchomosci 801 1474
Podatki od nieruchomosci 2435 882
Uzytkowanie wieczyste 813 468
Umorzenie $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 127 120
9 075 6 763

1/1/2011 - 1/1/2010 -

31/3/2011 31/3/2010

Ustugi doradcze 937 1016
Wynagrodzenie audytora 143 43
Transport 237 136
Podatki 22 46
Utrzymanie biura 1142 880
Pozostate ustugi 553 178
Nieodliczany VAT 78 (164)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1320 186
4 432 2 321

Gtéwna pozycja pozostatych kosztow administracyjnych w okresie 1 stycznia 2011 - 31 marca 2011 dotyczy odpisu
aktualizacyjnego na naleznosci od jednostek powigzanych.
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Odpisane zobowigzania 53 0
Pozostate 122 152
175 152
1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Koszty z tytutu odsetek:
- Pozyczki od jednostek powigzanych
- Kredyty bankowe (560) (1 005)
- Odsetki z tytutu leasingu finansowego (538) (565)
- Koszty pozostatych odsetek (720) (177)
- Pozostate (9) 0
Roznice kursowe netto 0 0
Koszty finansowe (1827) (1747)
Przychody z tytutu odsetek:
- Odsetki bankowe 63 106
- Odsetki od jednostek niepowigzanych 7 70
- Otrzymane dywidendy 0 0
Réznice kursowe netto 80 24 759
Przychody finansowe 150 24 935
1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Podatek biezacy 676 809
Podatek odroczony 673 (14 538)
1349 (13 729)
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Zysk/strata przed opodatkowaniem (11 216) 3478
Korekty z tytutu:
— amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych 127 134
— roznic kursowych z przeliczenia jednostek zaleznych (703) (16 378)
— przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 162 15216
— kosztéw z tytutu odsetek 48 0
— réznic kursowych 684 (9 475)
— utraty wartosci zapasow 391 0
— inne korekty (4) (5)
Zmiany w kapitale obrotowym:
— zmiana stanu naleznosci 3033 (9112)
— zmiana stanu zapaséw 3110 5 662
— zmiany stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 2849 2141
(1519) (8 339)

Celtic Property Developments SA nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujacej wyzszego szczebla.
Codperatieve Laxey Worldwide W.A. jest znaczacym inwestorem.

Grupa CPD zawiera rowniez transakcje z kluczowym personelem kierowniczym oraz pozostatymi jednostkami powigzanymi,
kontrolowanymi przez kluczowy personel kierowniczy Grupy.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera nastepujace salda wynikajace z transakciji
zawartych z jednostkami powigzanymi:

1/1/2011 - 1/1/2010 -
a) Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym 31/3/2011 31/3/2010
Koszt wynagrodzen cztonkéw zarzadu 0 44
Koszt wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej 154 0
Koszt ustug swiadczonych przez cztonkéw zarzadu 829 784
taczne naleznosci 66 0
Laczne zobowigzania 71 0
b) Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi
Przychody
Braslink Ltd 7 33
Vigo Investments Sp. z o.0.. 3 3
Antigo Investments Sp. z 0.0. 1 3
Prada Investments Sp. z o.o. 1 1
Quant Investments Sp. z 0.0. 1 1
Koszty
Kancelaria Radcow Prawnych Ole$ i Rodzynkiewicz 21 40
Experior Sp. z 0. o. 0 20
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naleznosci

Palladian Finance 308 295
Vigo Investments Sp. z 0.0.. 2 4
Antigo Investments Sp. z o.0. 0 2
Prada Investments Sp. z o.o. 0 2
Quant Investments Sp. z o.0. 0 2
Braslink Ltd 1258 3302

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem nie wyptacano, ani nie zadeklarowano wyptaty dywidendy.
1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (12 565) 17 207
Akcje zwykte (w tysiacach) 34 068 34 833
Zysk na jedng akcje w ztotych -0,37 0,49

Rozwodniony zysk na jedng akcje nie r6zni sie od podstawowego zysku na jedng akcje.

W pierwszym kwartale 2011 roku nie byto istotnych zmian w pozycji zobowigzan warunkowych.

Zgodnie z definicjg zawartqg w MSSF 8, Grupa CPD stanowi i jest uznawana przez Zarzad jako jeden segment operacyjny.

W zwiazku z powyzszym, zaréwno przychody jak i zyski segmentu sg réwne przychodom i zyskom Grupy CPD wykazanym w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Dziatalno$¢ Grupy CPD nie jest sezonowa ani cykliczna. W biezacym okresie $rédrocznym nie wystapity zdarzenia nietypowe.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpitay znaczace zdarzenia wykraczajace poza biezaca dziatalnos¢ Grupy.

Strona 16




CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 350 0
Koszty administracyjne 27.9 (1681) (291)
Koszty sprzedazy i koszty marketingowe (96) 0
WYNIK OPERACYJNY (1 427) (291)
Przychody finansowe 27.10 9534 0
Koszty finansowe 27.10 (139) (1)
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM 7 968 (292)
Podatek dochodowy (1 238) 0
CALKOWITE DOCHODY OKRESU 6 730 (292)
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK (STRATA) NA 1 AKCJE W PLN -0,54 -0,02
AKTYWA Nota 31/3/2011 31/12/2010
Aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe 505 987 499 688
Udziaty w jednostkach zaleznych 27.5 337 000 337 000
842 987 836 688
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 27.7 3683 3774
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1740 163
5423 3937
Aktywa razem 848 410 840 625
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 3406 3483
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 27.12 796 643 796 643
Skumulowane zyski (straty) 29 890 23083
Kapitat wtasny razem 829 939 823 209
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2716 1478

2716 1478
Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2771 2514
Kredyty i pozyczki, w tym leasing finansowy 27.8 12984 13 424

15755 15938
Pasywa razem 848 410 840 625

gCeltic
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kapitat z
nadwyzki ceny
emisyjnejnad  Skumulowa-

Kapitat wartoscia ne zyski
Nota podstawowy nominalng akcji (straty) Razem
Stan na 1/1/2010 500 (1] ( 480) 20
Catkowite dochody okresu
Zysk (strata) okresu 0 0 (292) (292)
0 0 (292) (292)
Stan na 31/3/2010 /niebadane ( 772)
Stan na 1/1/2010 500 (1] ( 480) 20
Emisja akcji 3483 0 0 3483
Umorzenie akgiji (500) (17 967) 0 (18 467)
Przejecie Celtic Property Developments Plc 0 814 610 0 814 610
2983 796 643 0 799 626
Catkowite dochody okresu
Zysk (strata) okresu 0 0 23 563 23 563
0 0 23 563 23 563
Stan na 31/12/2010 3483 796 643 23 083 823 209
Stan na 1/1/2011 3483 796 643 23 083 823 209

Transakcje z udziatowcami dziatajagcymi w ramach
uprawnien wiascicieli

Umorzenie akgji (77) 0 77 0
(77) 0 77 0

Catkowite dochody okresu
Zysk (strata) okresu 6 730 6 730
0 0 6730 6 730

Stan na 31/3/2011 /niebadane 796 643

gCeltic
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1/1/2011 - 1/1/2010 -
Nota 31/3/2011 31/3/2010
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Podstawowe operacyjne przeptywy pieniezne 27.11 2081 (359)

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2081 (359)

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Udzielone pozyczki (452) 0
Zwrot pozyczek udzielonych/wykup weksli 473 0
Odsetki otrzymane 27 0

0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 0 250
Sptata kredytéw i pozyczek

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek roku

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

gCeltic
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CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

(Wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31/3/2011 31/12/2010
Nazwa Panstwo Udziat
Buffy Holdings No1 Ltd Cypr 100% 184 000 184 000
Celtic Investments Ltd Cypr 100% 48 000 48 000
Lakia Enterprises Ltd Cypr 100% 105 000 105 000
East Europe Property Financing AB Szwecja 100% 601 601
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow - East Europe Property Financing AB (601) (601)
337 000 337 000
31/3/2011 31/12/2010*
Pozyczki dtugoterminowe dla jednostek powigzanych (nota 25.13), w tym:
- pozyczka 475 691 475 650
- odsetki 30 296 24 038
505 987 499 688
Dane dotyczace pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
Kwota Naliczone
Jednostka powigzana gtowna odsetki Oprocentowanie  Marza Termin sptaty
Buffy Holdings No 1 Ltd 137 438 5330 3M WIBOR 0,75% na zadanie
East Europe Property
Financing AB 327 656 23735 3M WIBOR 1,55% na zadanie
Celtic Property Developments
Kft 278 9 3M WIBOR 0,75% na zadanie
Tenth Planet d.o.o. 1007 13 3M LIBOR na zadanie
Tenth Planet d.o.o. 3 321 258 state na zadanie
Celtic Investments Ltd 5991 951 3M LIBOR 0,75% na zadanie
475 691 30 296

*) pozyczki ptatne na zgdanie byty w raporcie kwartalnym za okres od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 r. Wykazywane

w pozycji naleznosci kroétkoterminowe.
Zgodnie z interncjg Zarzadu udzielone pozyczki beda sptacone w okresie od 3 do 5 lat.

31/3/2011 31/12/2010
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 431 61
Naleznosci publiczno-prawne 204 202
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych 625 660
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 2 321 2833
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 102 18
Naleznosci krétkoterminowe 3683 3774
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31/3/2011 31/3/2010
Pozyczki od jednostek powigzanych 12 984 13 424
12 984 13424

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek dotycza w catosci pozyczki otrzymanej od spétki zaleznej Lakia Enterprises.

1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Ustugi doradcze 126 220
Wynagrodzenia 749 0
Wynagrodzenie audytora 64 48
Nieodliczany VAT 50 0
Koszty udzielonych gwarancji 479 703
Pokrycie kosztow przez gwarancjo biorce (479) (703)
Pozostate ustugi 686 23
1675 291
1/1/2011 - 1/1/2010 -
31/3/2011 31/3/2010
Przychody z tytutu odsetek:
- Odsetki od jednostek powigzanych 6 285 0
- Odsetki od jednostek niepowigzanych 3 0
Otrzymane dywidendy 3134 0
Réznice kursowe netto 112 0
Przychody finansowe 9 534 0
Koszty z tytutu odsetek:
- Odsetki od jednostek powigzanych 139 1
Koszty finansowe 139 1

Na wynik z dziatalnosci finansowej wptywaja gtéwnie odsetki od pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym a takze
dywidenda otrzymana od Lakia Enterprises Ltd.

1/1/2011 - 1/1/2010 -

31/3/2011 31/3/2010

Zysk/strata przed opodatkowaniem 7 968 (292)
Korekty z tytutu:

— roznic kursowych (62) 0

— kosztéw z tytutu odsetek (6 173) 0

— zmiana stanu naleznosci 91 0

— zmiany stanu zobowiazan handlowych i pozostatych 257 (67)

2081 (359)
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Celtic Property Developments SA nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujacej wyzszego szczebla.
Codperatieve Laxey Worldwide W.A. jest znaczacym inwestorem.

CPD zawiera réwniez transakcje z kluczowym personelem kierowniczym, jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi jednostkami
powigzanymi, kontrolowanymi przez kluczowy personel kierowniczy Grupy.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera nastepujace salda wynikajace z transakcji
zawartych z jednostkami powigzanymi:

1/1/2011 - 1/1/2010 -
a) Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym 31/3/2011 31/3/2010
Koszt wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej 154 0
Naleznosci od Cztonkéw Zarzadu 16 0
Zobowigzania wobec Cztonkéw Rady Nadzorczej 65 0
b) Transakcje z jednostkami zaleznymi
Przychody
Buffy Holdings No1 Ltd 1592 0
Celtic Investments Ltd 37 0
Lakia Enterprises Ltd 3613 0
East Europe Property Financing AB 4614 0
Celtic Asset Management Sp. z o.o. 350 0
Celtic Property Developments KFT 3 0
Tenth Planet doo 40 0
Koszty
Lakia Enterprises Ltd 139 0
Celtic Asset Management Sp. z o.o. 125 1
Zobowigzania
Celtic Investments Ltd 1 0
Lakia Enterprises Ltd 12 984 0
Celtic Asset Management Sp. z o.o. 149 2
Naleznosci
Buffy Holdings No1 Ltd 142 768 0
Celtic Investments Ltd 6 942 0
East Europe Property Financing AB 351 391 0
Celtic Asset Management Sp. z o.o. 431 0
Celtic Property Developments KFT 287 0
Tenth Planet doo 4 599 0
c) Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi
Koszty
Experior 0 20
Kancelaria Radcéw Prawnych Ole$&Rodzynkiewicz sp. komandytowa 21 40
Naleznosci
Braslink Ltd 625 0
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