UZASADNIENIE ZARZADU

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad spoétki CPD Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-
677 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000277147 (dalej: ,Spotka"), w
zwigzku ze zwotaniem na 10 maja 2017 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, w ktdrego porzadku obrad przewidziane sg nastepujgce uchwaty:

1) w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
(Uchwata nr 1);

2) w sprawie przyjecia porzadku obrad (Uchwata nr 2);

3) W sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci CPD S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku (Uchwata nr 3);

4) w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego CPD S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku (Uchwata nr 4);

5) w sprawie pokrycia straty CPD S.A. za rok 2016 (Uchwata nr 5);

6) w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej CPD S.A. za rok obrotowy 2016 (Uchwata nr 6);

7) w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej CPD S.A. za rok obrotowy 2016 (Uchwata nr 7);

8) w sprawie udzielenia Czionkom Zarzadu CPD S.A. absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw w roku 2016 (Uchwaty nr 8-12);

9) w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej CPD S.A. absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w 2016 roku (Uchwaty nr 13-17);

10) sprawie nabycia akcji Spotki w celu umorzenia.

przedstawia swoja opinie w sprawie planowanych w/w uchwat.

Uchwaty nr1i 2

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktorych
podjecie jest obligatoryjne dla zachowania prawidtowoséci przebiegu Walnego
Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty nr 1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu
spotek handlowych; (ii) podjecie uchwaty nr 2 jest wymagane przez art. 4022 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych.

Uchwaty nr 3-4 i 6-7

Uchwaty nr 3, 4, 6 i 7 zgodnie z art. 395 § 2 ust 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 6
ust.2 pkt 2 Statutu Spotki dotyczg kwestii obligatoryjnie rozpatrywanych i zatwierdzanych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A. po zakonczeniu roku obrotowego tj.:
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki i jej Grupy oraz sprawozdania finansowego
Spotki i jej Grupy.



Uchwata nr 5

Uchwata nr 5 zgodnie z art. 395 § 2 ust 2 Kodeksu spdétek handlowych oraz § 6 ust.2 pkt
2 Statutu Spotki dotyczg kwestii obligatoryjnie rozpatrywanej i zatwierdzanej przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A. po zakonczeniu roku obrotowego tj.: pokrycie
straty. Zarzad rekomenduje pokry¢ strate netto w wysokosci wynoszacej 2 241 tys.
(stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci jeden tysiecy) ztotych, z zysku, ktéry
zostanie wypracowany przez CPD S.A. w przysztych latach obrotowych.

Uchwaty nr 8-17

Uchwaty nr 8-17 zgodnie z art. 395 § 2 ust 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 6 ust.2
pkt 2 Statutu Spotki dotyczg kwestii obligatoryjnie rozpatrywanych i zatwierdzanych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A. po zakonczeniu roku obrotowego tj.:
udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej CPD S.A. absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkéw w 2016 roku.

Uchwata nr 18

Uzasadnieniem dla rekomendacji Zarzadu w sprawie podjecia uchwaty o skupie akcji
wiasnych w celu ich umorzenia jest zamiar wyptaty akcjonariuszom $rodkdw pozyskanych
w 2016 roku z inwestycji. Zarzad proponuje taki sposob dystrybucji srodkéw pienieznych
z uwagi na to, iz brak jest mozliwosci wyptaty dywidendy, z uwagi na niespetnianie przez
Spoétke formalnych przestanek wyptaty wynikajacych z Kodeksu spétek handlowych.

UZASADNENIE RADY NADZORCZE)]

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Rada Nadzorcza CPD S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty uchwal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, podejmujac stosowane uchwaty przyjmujace projekty
uchwat Walnego Zgromadzenia w dniu 14 marca 2017 roku oraz 6 kwietnia 2017 roku.



