9. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

9.1 Opis Grupy Kapitalowej oraz pozycji Spotki w Grupie

Spolka jest czlonkiem Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 16) Ustawy o Ofercie Publicznej jako
podmiot dominujacy.

Grupa Kapitatowa Celtic sklada sie z podmiotu dominujacego CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS
S.A. i ponad czterdziestu podmiotow zaleznych. Spotka kontroluje bezposrednio 5 podmiotow: Celtic
Investments Ltd (Cypr), Buffy Holdings No1 Ltd (Cypr), Lakia Enterprises Lid (Cypr), East Europe
Property Finance AB (Szwecja), New Europe Property Finance AB (Szwecja), kiére s3g
odpowiedzialne za odpowiednie obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej i tak:

1. Celtic Investments Ltd (Cypr) — spélka ta jest wlascicielem udzialéw w spélkach operacyjnych,
prowadzacych dziatalnos¢ w Polsce, Wielkiej Brytanii, na Wegrzech i we Wioszech;

2. Buffy Holdings No1 Ltd (Cypr) — spétka ta spodlka jest wilascicielem udziatow w spétkach
inwestycyjnych, odpowiedzialnych za inwestycje w Ursusie;

3. Lakia Enterprises Ltd (Cypr) — spotka ta jest wiascicielem udzialtow w spoétkach
inwestycyjnych, odpowiedzialnych za inwestycje w Polsce, Czarnogorze i na Wegrzech;

4. East Europe Property Finance AB (Szwecja) — spotka ta jest odpowiedzialna za operacje
finansowe Grupy Kapitatowej;

5. New Europe Property Finance AB (Szwecja) — spodtka ta jest odpowiedzialna za operacje
finansowe Grupy Kapitatowe;.

Przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitalowej Celtic jest dziatalno$¢ deweloperska. W chwili obecnej jej
dzialalnos¢ odbywa sie za posrednictwem spolek inwestycyjnych bezposrednio zaleznych od spétek:
Buffy Holdings No1 Ltd (Cypr) i Lakia Enterprises Ltd (Cypr). Spotka natomiast koordynuje i nadzoruje
dzialania poszczegolnych spotek zaleznych, bedac osrodkiem, w ktorym podejmowane sg decyzje
dotyczace tworzenia i realizacji strategii rozwoju. CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.
podejmuje dziatania zmierzajace do optymalizacji kosztow operacyjnych Grupy Kapitalowej, kreuje
polityke inwestycyjng i marketingowa Grupy Kapitalowej i petni role koordynatora tej dziatalnosci.

92



[IR

i
LTI

L

!
“U“
Ep
=
[=
[
- -
ol ™
Yo
o
B2
vc I E E




9.2

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka posiada (bezposrednio i posrednio) akcje i udzialy oraz

Wykaz podmiotow zaleznych Spotki

gtosy w nastepujacych podmiotach zaleznych:

Procentowy udzial Spotki
Akcjonariusz/udzialowiec tej spolki w kapitale podmiotu i
Lp.  Nazwa podmiotu (sledziba) (bezposredni) glosach (bezposredni lub
posredni)
1 Celtic Investments Ltd (Nikozja, Celtic Property Developments S.A. 100%
Cypr)
2. Celtic  Asset Management Celtic Investments Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
Sp. z 0.0. (Warszawa)
3. CAM Estates Limited (Wielka Celtic Investments Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
Brytania)
4. Celtic Property Developments Celtic Investments Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
Kft (Budapeszt, Wegry)
5. Celtic (Italy) S.rl  Celtic Investments Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Mediolan, Wiochy)
6. Buffy Holdings Mol Ltd Celtic Property Developments S.A. 100%
(Mikozja, Cypr)
7. Challange Eighteen Sp.zo.0. Buffy Holdings No1 Lid (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
8. 1/95 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.z0.0. (Warszawa)
komplementariusz
9. 21124 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo0.0. (Warszawa)
komplementariusz
10. 3/93  Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) - 100%
Sp. z0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.z 0.0. (Warszawa)
komplementariusz
1. 4/113  Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.z o0.0. (Warszawa)
komplementariusz
12, 5/92  Gaston Investments  Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) - 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz,
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
13. 6/150 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z o.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp. z 0.0. (Warszawa)
komplementariusz
14, 7120 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z o0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
15. 8/126 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z o.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp. z c.0. (Warszawa)
komplementariusz
16. 9151 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
17 10/165 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) - 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
18. 11/162 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
19. 12/132 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%

Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa)

komandytariusz;




Gaston Investments Sp.z 0.0. (Warszawa)
komplementariusz

20. 13/155 Gaston Investments Komandytariusz - Challange Eighteen 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) Sp. zo.0. (suma komandytowa: 1.000 PLN;
wklad niepienigzny: BRAK
komplementariusz: Gaston Investments
Sp. z 0.0. (Warszawa)
21, 14/119 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z 0.0. (Warszawa) - 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
22, 15/167 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z 0.0. (Warszawa) - 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz,
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
23. 16/88 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
24, 17/110 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
25, 18 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaslon Invesimenls Sp. z 0.0. (Warszawa)
komplementariusz
26. 19/97 Gaston Investments Challange Eighteen Sp.z o.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.zo.0. (Warszawa)
komplementariusz
27. 20/140 Gaston Investments Challange Eighteen Sp. z 0.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz;
Gaston Investments Sp.z o.0. (Warszawa)
komplementariusz
28. Lakia Enterprises Ltd Celtic Property Developments S.A. 100%
(Nikozja, Cypr)
29. Celtic Trade Park Kit Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Budapeszt, Wegry)
30. Tenth Planet doo (Kotor, Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
Czarnogora)
31, Gaston Investments Sp.z 0.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
32, Elara Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
a3. Lakia Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
34. Devin Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
3s5. Robin Investments Sp.zo0.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
36. Liliane Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
37. HUB Developments LTD Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
Sp. z 0.0. (Warszawa)
38. Darvest Investments Sp. zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
39. Blaise Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Lid (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
40. Gaetan Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
a1, Mandy Investments Sp.z o.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
42, Belise Investments Sp.zo.0. Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 100%
(Warszawa)
43. Blaise Gaston Investments Blaise Investments Sp.zo.0. (Warszawa) — 100%
Sp. z 0.0. Sp.k. (Warszawa) komandytariusz
Gaston Investments Sp.z 0.0. (Warszawa)
- komplement&n'usz
44, East Europe Property Financing  Celtic Property Developments S A, 100%
AB (Sztokholm, Szwecja)
45, New Europe Property Financing Celtic Property Developments S.A. 100%

AB (Sztokholm, Szwec.@

Zrédlo: Spéika



9.3 Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spoétka nie posiada (bezposrednio i posrednio) akcji i udziatow w
innych podmiotach poza spotkami z Grupy Kapitatowej, ktére zostaty wskazane powyzej w pkt 9.2.
Wartos¢ ksiggowa udziatu kapitatowego w zadnym z podmiotéw, w ktérych Spotka posiada udziat
kapitatowy, nie stanowi co najmniej 10% skonsolidowanych aktywow netto Grupy Kapitatowej ani nie
generuje co najmniej 10% skonsolidowanych zyskéw lub straty netto Grupy Kapitatowej z wyjatkiem
dwaoch podmiotéw:

Procentowy udzial Spotki
Lp. Nazwa podmiotu (siedziba) Przedmiot dziatalnosci w kapitale podmiotu i
glosach
1. Buffy Holdings No1  Ltd Dziatalnosé inwestycyjna, dzialalnosé 100%
(Nikozja, Cypr) holdingéw kapitatowych, dziatalnos¢ finansowa
2. Celtic Investments Ltd Dziatalnos¢ holdingowa, doradcza i 100%
(Nikozja, Cypr) konsultingowa

Sprawozdania finansowe powyzszych spotek podlegaly konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej
Celtic Property Developments Plc z siedzibg w Larnace (Cypr). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od
1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CPD za okres od 1
stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. zostaly zamieszczone w rozdziale ,Historyczne informacje
finansowe i informacje finansowe pro forma”.
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10. SRODKI TRWALE | OCHRONA SRODOWISKA

10.1 Znaczace rzeczowe aktywa trwale (istniejagce i planowane), w tym
dzierzawione nieruchomosci oraz obciazenia na nich ustanowione

Na dzien potaczenia ze spolka CPD Plc (Cypr) Spdtka nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych.
Spotka nie planuje nabycia istotnych rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien zatwierdzenia Prospekiu Spétka nie podjeta wigzacych zobowigzan co do zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka ani jej Grupa Kapitalowa na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada znaczacych srodkow
trwalych, tj. rzeczowych aktywow trwatych o wartosci przekraczajgcej 50.000 euro.

10.2 Nieruchomosci
Spotka nie wynajmuje innym podmiotom lokali bedacych jej wiasnoscia.
Spotka wynajmuje od Rondo Property Investments Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig
nastepujace powierzchnie:
> powierzchnie biurowa (lokal przeznaczony na siedzibe Spotki) o powierzchni 945 m?
» Atrium o powierzchni 117 m?,
» powierzchnie magazynowa o powierzchni 39,39 m® oraz
» 9 miejsc parkingowych,

znajdujace sie w budynku Rondo | przy Rondo ONZ 1 w Warszawie na podstawie umowy najmu z
dnia 25 czerwca 2007 roku zawartej z Rondo Property Investments Sp. z 0.0. Umowa zostala zawarta
na czas oznaczony pieciu lat, tj. do wrzesnia 2012 roku.

Nieruchomosci w rachunkowosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej ujete sg nie jako rzeczowe aktywa
trwate, lecz jako nieruchomosci inwestycyjne lub zapasy, w zaleznosci od ich przeznaczenia.
Wiegkszos¢ nieruchomosci nabytych lub planowanych do nabycia przez Spétke lub Grupe Kapitalowg
jest przeznaczona pod inwestycje budowlane polegajace na ich przebudowie i modernizacji, a
nastepnie sprzedazy.

Nieruchomosci potozone w Polsce, dla ktérych Spotka lub jej podmioty zalezne zostaly wpisane jako
wiasciciel lub uzytkownik wieczysty w ksiggach wieczystych, zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

Polozenie, Przeznaczenie,

oznaczenie Tytul prawny, ksigga | (klasyfikacja w e =
Lp. dzialek, wieczysta sprawozdaniu Obciazenia

powierzchnia finansowym)

A. Warszawa
Wiasnosc — Challange Eighteen
Sp.zo.0.

Warszawa-Ochota Ksiega wieczysta

ul. Oriow WATM/00147830/3 do sprzedazy
1. Piastowskich ) (nieruchomosé brak

i prowadzona przez Xlll Wydzial
dz. nr ewid.: 86/2 o : " inwestycyjna)
powierzchni 593 m? Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — Blaise Hipoteka kaucyjna taczna

Warszawa-Ursus Gaston Invesstmints Sp. z 0.0. do kwoty 21.000.000 EUR

ul. Traktorzystow ;P ustanowiong nA rzocz

dz. nr ewid 111/2 Ksigga wieczysta funkcja mieszkaniowa Banku HSBC Polska S.A.
2. ' P ; WA1M/00212689/6 (nieruchomoéé zabezpieczajgca

111/3, 1114 o : : 5 1 i

lacznei powierzchni prowadzona przez Xlll Wydzial inwestycyjna) wierzytelnosé wynikajacy z

é}. 0041 Opmz Ksiag Wieczystych Sadu kredytu, ktérego termin

TR Rejonowego dla Warszawy- splaty przypada na dzien
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012r.
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Uzytkowanie wieczyste —
12/132 Gaston Investments

Warszawa-Ursus Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta funkcja mieszkaniowa
3. dz. nr ewid.: 132 o WA1M/00233103/8 (nieruchomosé brak
powierzchni prowadzona przez XIIl Wydzial inwestycyjna)
32.756,0 m* Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 5/92
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta funkcja mieszkaniowa
4. dz. nr ewid. 92 o WA1M/00283128/4 (nieruchomosé brak
powierzchni 37.513  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste —
ul. Traktorzystow Challange Eighteen Sp. z 0.0. 120/1, 120/9,
dz. nr ewid.: 12011, Ksigga wieczysta 120/10,120/11 —do
5 120/7, 120/8, 120/9, WA1M/00283412/2 sprzedazy; 120/7, 120/8, brak
: 120/10, 120/11, prowadzona przez Xl Wydzial 120/12 - funkcja biurowa
120112 o fgcznej Ksiag Wieczystych Sadu (nieruchomo$é
powierzchni  14.402 Rejonowego dla Warszawy- inwestycyjna)
m’ Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 6/150
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta funkcja biurowa
6. dz. nr ewid. 150 o WA1M/00338197/9 (nieruchomosé brak
powierzchni 11.356  prowadzona przez XlIl Wydzial inwestycyjna)
m Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa-Ursus ChaIIaEgie E;g\l::zg; S:; z0.0.
ul. Traktorzystow ™ Af&wsasﬂ 19 do sprzedazy
7. dz. nr ewid. 94/2 o H (nieruchomosé brak
powierzchni  1.162 prowaEnns: preec 42l 1ty inwestycyjna)
me ; Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 6/150
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta funkcja biurowa
8. dz. nr ewid. 161 o WA1M/00454073/3 (nieruchomosé brak
powierzchni  2.967  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Hipoteka zwykla do kwoty
838.639,44 PLN
ustanowiona na rzecz
Uzytkowanie wieczyste — Miejskiego
Challange Eighteen Sp. z 0.0. Przedsiebiorstwa
Warszawa-Ursus Ksiega wieczysta , Wodociagéw i Kanalizacji w
Tt WATM/00228713/9 Py Miescie Stoleczn
; : 4 ym
dz. nr ewid. 148 o . (nieruchomos¢ 5
powierzchni  1.008 prowadzona przez Xlll Wydzial inwestycyjna) Warszawie
m? : Ksiag Wieczystych Sadu vl zabezpieczajaca
Rejonowego dla Warszawy- wierzytelnosci z tytulu
Mokotowa w Warszawie $wiadczenia ustug w
zakresie dostaw zimnej
wody i odprowadzania
Sciekow
Uzytkowanie wieczyste —
13/155 Gaston Investments
Warszawa-Ursus Sp. zo.0. Spk.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta funkcja mieszkaniowa
10. dz. nr ewid. 134 o WA1M/00233102/1 (nieruchomosc brak
powierzchni  4.722  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m’ Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste — funkcja mieszkaniowa
11, ul. Traktorzystow 14/119 Gaston Investments (nieruchomosc¢ brak
dz. nr ewid 119, o Sp. z 0.0. Sp.k. inwestycyjna)
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lacznej powierzchni
22349 m*

Ksiega wieczysta
WA1M/00228837/4
prowadzona przez Xlll Wydzial
Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie

Warszawa-Ursus

Uzytkowanie wieczyste —
20/140 Gaston Investments

5 Sp. z 0.0. Sp.k.
gi';?::t:“ysmwml' Ksiega wieczysta funkcja biurowa
12. g e s 14016 WA1M/00233090/3 (nieruchomosé brak
poﬁ erzchni 5479 Prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m2 2 Ksigg Wieczystych Sgadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 4/113
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Spk.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta funkcja mieszkaniowa
13. dz. nr ewid. 113 0 WA1M/00283121/5 (nieruchomosé brak
powierzchni 51.377  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 3/93
Gaston Investments Sp. z o.0.
Warszawa-Ursus Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta funkcja mieszkaniowa
14. dz. nr ewid. 93 o WA1M/00283123/9 (nieruchomosc brak
powierzchni 32.964  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m’ Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 1/95
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta funkcja mieszkaniowa
15. dz. nr ewid. 95 o WA1M/00283122/2 (nieruchomosé brak
powierzchni 36.811  prowadzona przez XlIl Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 16/88
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Spk.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta funkcja mieszkaniowa
16. dz. nr ewid. 88, o WA1M/00283131/8 (nieruchomosé brak
powierzchni  3.969 prowadzona przez Xlll Wydzial inwestycyjna)
m Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — 2/124
Gaston Investments Sp. z 0.0.
Warszawa-Ursus Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta funkcja mieszkaniowa
17.  dz. nr ewid. 124 o WA1M/00283410/8 (nieruchomosé brak
powierzchni 32.268  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
13/155 Gaston Investments
Warszawa-Ursus Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta funkcja mieszkaniowa
18. dz. nr ewid. 147 o WA1M/00338198/6 (nieruchomosé brak
powierzchni  5.190  prowadzona przez XIll Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste —
sl, Traklgﬁ;stége ; Challalzge Eighteen Sp. z 0.0.
z. nr ewid. 12611, siega wieczysta e z
1o 1262, 12673, 126/4, WATM/00283125/3 ‘““';f,{z,,ﬁ‘;ii:ﬂ"f;f - Bk
126/5, 126/6, 126/9, prowadzona przez XIIl Wydzial inwestycyina)

12610 o
powierzchni 332.100
m2

Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
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Warszawa-Ursus

Uzytkowanie wieczyste —
Challange Eighteen Sp. z 0.0.

- :Iz Traktorzystow Vﬁ?&?‘l?ﬂ&e;;r;;B do sprzeday
5 . nr ewid. 127/2 o 2 (nieruchomosé brak
owierzchni 1326  Prowadzona przez Xill Wydzial inwestycyjna)
R Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa-Ursus Challange Eighteen Sp. z 0.0.
ul. Traktorzystow vﬁ?ﬁ;ﬁ;;;fg& funkcja mieszkaniowa
21.  dz. nr ewn:l 151 o prowadzona przez XIll Wydzial (pieruchorr]né.ﬂ brak
g:;merzchnl 7.692 Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa-Ursus Challange Eighteen Sp. z 0.0.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta do sprzedazy (funkcje
22 dz. nr ewid.: 143, WA1M/00377081/8 infrastrukturalne), brak
' 203, 17 o fgcznej prowadzona przez Xl Wydzial (nieruchomosé
powierzchni 14.777 Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
m? Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa-Ursus Challange Eighteen Sp. z o.0.
ul. Traktorzystow Ksigga wieczysta i i
oy, 92 nr ewid: 1206, WA1M/00412696/0 '(“nrl':fd;‘::;fnrzs‘": brak
' 12013 o fgcznej prowadzona przez Xl Wydzial y N
powierzchni  2.475 Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
m’ Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa Uzytkowanie wieczyste —
ul. Traktorzystow Challange Eighteen Sp. z 0.0.
dz. nr ewid. 166/1, Ksiega wieczysta )
0s 16612, 166/3, 166/4, WASM/00443951/0 o;ﬂm?n"l':mg‘;:;;“ brak
* 166/5, 166/6, 166/7, prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyina
o tacznej Ksiag Wieczystych Sadu ycyina)
powierzchni  6.879 Rejonowego dla Warszawy-
m? Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa Challange Eighteen Sp. z 0.0.
ul. Traktorzystow Ksiega wieczysta ; _
s Swows o WAoo
‘' 167/2, o lacznej prowadzona przez Xill Wydzial inwestycyina)
powierzchni 12.612 Ksiag Wieczystych Sadu : tyeyl
m? Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa Challa;g? E;g::::: Stpé z 0.0.
ul. Traktorzystow W A'FH?UOO%S'EQM funkcja mieszkaniowa
26. dz. nr ewid. 97, o E (nieruchomosé brak
powierzchni  4.857 prowadzona przez Xill Wydzial inwestycyjna)
me H Ksiag Wieczystych Sadu yeyl
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
” i ChallaEge Eighteen Sp. z 0.0.
arszawa-Ursus siega wieczysta
o7, Ul Traktorzystow WA1M/00454074/0 (ﬁfeflfgﬁaagt _—
* dz. nr ewid. 160 o prowadzona przez Xl Wydzial L e
powierzchni 400 m? Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wicczyste —
13/155 Gaston Investments
garszawa-Ursus KSp' 20.0. Spk. .
R " sigga wieczysta unkcja mieszkaniowa
T gt 4P WA1M/00377082/5 (nieruchomos¢ brak
p c;ui erzchni g 11.235 prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m? 4 Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste —
ul. Posag 7 Panien Challange Eighteen Sp. z 0.0. do sprzedazy
29. dz. nr ewid. 152 o Ksigga wieczysta (nieruchomos¢ brak
poawierzchni 20.749 WA1TM/00228714/6 inwestycyjna)

m

prowadzona przez XlIl Wydzial
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Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie

Warszawa-Ursus

ul. Posag 7 Panien/
ul. Tetmajera

dz. nr ewid.: 162/1,
162/2, 162/3, 162/4,

Uzytkowanie wieczyste —
Challange Eighteen Sp. z 0.0.

162/5, 1627, 162/8, e, ety o funkcja mieszkaniowa
30.  162/9, 162/10, rowadzona przez XIIl Wydzial (nieruchomosé brak
182/11,  162n13, Prowaczonapr. inwestycyjna)
162/14 162/16 Ksiag Wieczystych Sadu
162/1 ?: 1621 8: Rejonowego dia Warsza_wy—
162120, 162/21 o Mokotowa w Warszawie
lacznej powierzchni
10.165 m*
E Uzytkowanie wieczyste —
Ra;iia;;a?l.ll:r:g;n Challange Eighteen Sp. z 0.0.
dz. nr ewid.: 164/1, wﬁﬁ&mﬁ?& funkcja mieszkaniowa
3. 164/2, 164/3, 164/4 rowadzona przez XIIl Wydzial (nieruchomosé brak
o tacznej B S inwestycyjna)
powierzchni  1.440 Ksiag Wieczystych Sadu
m2 : Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa-Ursus Challa;gle E|gh!een Sr;; z 0.0.
ul. Posag 7 Panien w§?$£4e;;gy§1 1 do sprzedazy
32. dz. nr ewid. 159 o ; (nieruchomosc brak
powierzchni  5.364  Prowadzona przez Xill Wydzial inwestycyjna)
m? . Ksiag Wieczystych Sadu vl
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
13/155 Gaston Investments
Warszawa-Ursus Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Posag 7 Panien Ksiega wieczysta funkcja mieszkaniowa
33. dz. nr ewid. 158 o WA1M/00432820/5 (nieruchomosé brak
powierzchni  3.201  prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus
ul. Posag 7 Panien
dz. nr ewid.: 165/1,
165/2, 165/3, 165/4, Uzytkowanie wieczyste —
165/5, 165/6, 165/7, Challange Eighteen Sp. z 0.0.
165/8, 165/9, Ksiega wieczysta - .
s, 16510, 165/11, WASM/00443952/7 '”“';ﬁ‘g::}é:ﬁ:ﬂ"gf“ brak
© 18513, 165/15  prowadzona przez XIIl Wydzial inwestycyjna)
165/16, 165117, Ksiag Wieczystych Sadu yeyl
165/18, 165/19, Rejonowego dla Warszawy-
165/20, 165/21, Mokotowa w Warszawie
165/22, 165/23 o
lacznej powierzchni
15.643 m*
Uzytkowanie wieczyste —
Warszawa-Ursus Challange Eighteen Sp. z 0.0.
ul. Posag 7 Panien Ksiega wieczysta ;.
g5, 4z nr ewid. 1631, WASM/00444063/5 [‘;fefjc’zhﬁ:gé ek
' 163/2, 163/4, 163/5, prowadzona przez Xl Wydzial 3 =
163/6 o lgcznej Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
powierzchni 822 m? Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste —
ul. Posag 7 Panien Challange Eighteen Sp. z 0.0.
dz. nr ewid.: 11011, Ksiega wieczysta do sprzedazy (funkcje
36 110/2, 110/4, 110/5, WASM/00444067/3 infrastrukturalne), brak
11006, 110/7, 110/8,  prowadzona przez Xl Wydzial (nieruchomosé
110/9, 2/4, 23, 24 o Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
lacznej powierzchni Rejonowego dla Warszawy-
23.100 m* Mokotowa w Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste —
ul. Szamoty Challange Eighteen Sp. z 0.0.
dz. nr ewid.: 168/1, Ksiega wieczysta do sprzedazy
37. 168/2, 168/4, 168/6, WASM/00444807/3 (nieruchomosé brak
168/7, 168/8 o prowadzona przez Xlll Wydzial inwestycyjna)

lacznej powierzchni
20.284 m*

Ksigg Wieczystych Sgdu
Rejonowego dla Warszawy-
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Mokotowa w Warszawie

Warszawa-Ursus

Uzytkowanie wieczyste —
Challange Eighteen Sp. z 0.0.

ul. Szamoty Ksigga wieczysta
sg, @ M ewd: WASM/00444808/0 (gfeif;ga:gc R
* 156/1,156/2, o prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna) =
lacznej powierzchni Ksiag Wieczystych Sadu yeyl
9.580 m Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Challange Eighteen Sp. z o.0.
Warszawa Ksiega wieczysta .
pl. Czerwca 1976 r. WA1M/00338242/0 funkcja uslugowa
39.  dz. nr ewid. 123/13, prowadzona przez V| Wydziat (nieruchomosé brak
123/14 (] + i inwestycyjna)
powierzchni 260 m? Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste —
Challange Eighteen Sp. z 0.0.
Wamem- Ksigga wieczysta
pl. Czerwca 1976 r. WATM/00338241/3 do sprzedazy
41,  dz. nr ewid. 123/18 . (nieruchomosé brak
: 3 rowadzona przez VI Wydziat . i
o0 powierzchni 286 p Ksi : inwestycyjna)
m? sigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dia Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Warszawa
5': (r:ﬁeer::lg:daj‘g 2?332'9 Uzytkowanie wieczyste —
12‘3 /30 & 123‘,31' Challange Eighteen Sp. z 0.0.
123/38, 123/39, wﬁﬁ?m Mecz;irgﬂ do sprzedazy
42, 123/40, 123/41, gas | (nieruchomosc brak
prowadzona przez Xl Wydzial , i
123/42, 123/43, . . inwestycyjna)
123/44 123/45 Ksigg Wieczystych Sadu
123/46 o Ia_n::znei Rejonowego dla Warszawy-
pc;wierzchni 2146 Mokotowa w Warszawie
m
Uzytkowanie wieczyste — Elara
Investments Sp. z 0.0.
g;ﬁ?;‘ge Ksiega wieczysta
43 ul. Koszykowa 69 WA4M/00147891/9 funkcja mieszkaniowa brak
= ot prowadzona przez X Wydzial (zapasy)
T S 2 Ksiag Wieczystych Sadu
posisracivl 741 m Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
i Hipoteka kaucyjna tgczna
Uzytkowanie wieczysle — doplfwoty 21 00(]‘ DD’S EUR
Warszawa-Wola Mandy Investments Sp. z 0.0. ustanowiona na rzecz
e s g e funkcja biurowa Banku HSBC Polska S.A.
12/14 WA4M/00153285/3 A , :
44, " . (nieruchomosé zabezpieczajaca
dz. nr ewid. 6 o prowadzona przez X Wydzial inwestycyjna) wierzytelnoéé wynikajaca z
powierzchni 8704 Ksiag Wieczystych Sadu Yl e kmr:"‘go t:*ﬂ‘;'ﬁﬁ
m Rejonowego dla Warszaw— spialy pr'zypada na dzish
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012 r
Hipoteka kaucyjna laczna
do kwoty 36.000.000 EUR
ustanowiona na rzecz
Banku HSBC Polska S.A.
zabezpieczajaca
Uzytkowanie wieczyste — Lakia m:gr;h"ﬁg[:;g':‘:ﬂﬁ =
Warszawa-Mokotow Inv:ssitm:nﬁ eig zlg.o, splaty przypada na dzier
ul. Cybernetyki ™ A;vawg;;a,? funkcja biurowa 21.12.2009 .
45. dz. nr ewid. 87 o rowadzona przez VIl Wydzial (nieruchomos&é
powierzchni 3.908  Prowadzonaprz Y inwestycyjna) Hipoteka kaucyjna laczna
m an e okl do kwoty 21.000.000 EUR
SICINAWS00 (oL YEAISTEWNY- ustanowiona na rzecz
Mokotows w Warszawie Banku HSBC Polska S.A.
zabezpieczajgca
wierzytelnosé wynikajaca z
kredytu, ktdrego termin
splaty przypada na dzien
27.03.2012r.
Warszawa-Mokotow ~ Uzytkowanie wieczyste — Lakia G
ul. Cybernetyki Investments Sp. z 0.0, fur_lkcja biurowa
46 (nieruchomosé brak
* dz. nr ewid. 8112 o Deka Immobilien Investment inwestycyjna)

powierzchni  2.410

GmbH Sp. z 0.0. Oddzial w
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Polsce
Ksiega wieczysta
WA2M/00457211/1
prowadzona przez VIl Wydziat
Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie

Warszawa-Wilochy

Uzytkowanie wieczyste — Devin
Investments Sp. z 0.0.

Hipoteka kaucyjna taczna
do kwoty 21.000.000 EUR
ustanowiona na rzecz

Y z;_tﬁ”f:%"f‘az 05, ﬁjfﬁ;o‘('}“z‘;“;s"g; funkcja biurowa Banku HSBC Polska S.A.
T 246 o laczne] prowadzona przez Xl Wydzial (.""e"-'c""".“’“ . zabezplgczajgca_

§ X i ) nwestycyjna) wierzytelnoéé wynikajacqg z
powierzchni  31.275 Ksiag Wieczystych Sadu : kradviy. KiSrEqo tenin
m? Rejonowego dla Warszawy- smawﬁpriypadg ha dzien

Mokotowa w Warszawie 27.03.2012r.
Uzytkowanie wieczyste — Devin yﬁ'p&ﬁa ;13"0%%“30’3?3;
Investments Sp. z 0.0. e bescch
Warszawa-Wiochy Wb chnesate ustanowiona na rzecz
ul. kopuszariska W Afn?uoo 4256‘%1 funkcja biurowa Banku HSBC Polska S.A.
48. dz. nr ewid. 134/4 0 rowadzona przez XIIl Wydzial (nieruchomosé zabezpieczajaca
powierzchni  1.772 p ; L inwestycyjna) wierzytelnos¢ wynikajaca z
2 Ksigg Wieczystych Sadu od 6 termi
o Rejonowego dla Warszawy- S';atyﬁ:&:::;deg?]:‘g:gﬁ
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012 1.
Hipoteka taczna zwykta na
udziatach Pawta Mologo,
Aleksandra Nawrockiego,
oraz Jolanty Gryn do kwoty
2.400.000 PLN
ustanowiona na rzecz
Fortis Bank Polska S.A.
zabezpieczajaca
wierzytelnosé wynikajaca z
kredytu, ktérego termin
splaty przypada na dzien
21.06.2012r.
Hipoteka taczna kaucyjna
na udzialach Pawta
Mologo, Aleksandra
Nawrockiego, oraz Jolanty
Gryn do kwoty 417.000
S 2 PLN ustanowiona na rzecz
it ot Forl Sark Posa S A
Devin Investments Sp. z 0.0., . zabezpleczaj_qca_a
M.JS. Sp.z0.0., wierzytelnosé wynikajaca z
Almitel Sp. z 0.0 odsetek oraz pozostatych
Warszawa Wiochy LTT Sp. z 0.0., SRR KIS KON
ozt DoOR SN e e e ™
dz. nr ewid: 250, Waldemar Gluchowski, vk el ten <1.Uo. :
49 251, 252 0 tacznej Andrzej Sniezek, (inr:emcthorﬁ:s g Hipoteka taczna zwykta do
powierzchni 6.984 Grazyna $niezek, westycyjna) P:my mead snin
m x:'ffﬁog f;;gg:?g ustanowiona na rzecz BRE
prowadzona przez XIIl Wydzial " Ba:‘: S:‘xad;:':alms
Ksiag Wieczystych Sadu L a.tgl Y
Rejonowego dla Warszawy- wi zabezpieczajaca
Mokotowa w Warszawie i e My
kredytu udzielonego spéice
LTT Sp. z 0.0., ktorego
termin splaty przypada na

dzien 15.12.2010r.

Hipoteka taczna kaucyjna
do kwoty 100.000 EUR
ustanowiona na rzecz BRE
Bank S.A. Il Oddzial
Korporacyjny w Warszawie
zabezpieczajaca
wierzytelnosé wynikajacy z
odsetek oraz pozostatych
kosztow kredytu, ktorych
termin splaty przypada na
dzien 15.12.2010r.

Hipoteka kaucyjna tgczna
do kwoty 21 .000.000 EUR
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ustanowiona na rzecz
Banku HSBC Polska S.A.
zabezpieczajaca
wierzytelnos¢ wynikajaca z
kredytu, ktdrego termin
splaty przypada na dzien
27.03.2012r.

Hipoteka taczna kaucyjna
do kwoty 100.000 EUR
ustanowiona na rzecz BRE
Bank S.A. Il Oddziat

Korporacyjny w Warszawie
zabezpieczajgca
wierzytelnos¢ wynikajacg z
kredytu, ktorego termin
splaty przypada na dzier
28.10.2010 r.
Uzytkowanie wieczyste — Devin
Warszawa-Wilochy Investments Sp. z 0.0.
ul. kopuszanska Ksiega wieczysta o
5o, Oz nr ewid: 21206, WA1M/00455277/0 ';‘n?:fd*:#&‘;’gs“g i
* 212/7 o lgcznej prowadzona przez Xl Wydzial inwestycyjna)
powierzchni  2.354 Ksiag Wieczystych Sadu Y
m? Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Uzytkowanie wieczyste — Devin :c"p;’;z‘t‘; ;f‘é%’g“g&??ag
Warszawa-Wiochy Inv'?:itmzn:: ei': ztg.a ustanowiona na rzecz
ul. Bakalarska o Affvoo‘teseyfw g funkcja biurowa Banku HSBC Polska S.A.
51.  dz. nr ewid. 134/2 0 prowadzona przez Xill Wydzial (nieruchomo$é zabezpieczajaca
powierzchni  2.041 Ksiaa Wieczvstych Sadu inwestycyjna) wierzytelnosc wynikajaca z
m 5 O'ﬁgwe - \’:ucam; ] kredytu, ktérego termin
! a0 Y splaty przypada na dzien
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012
Uzytkowanie wieczyste — Devin Eﬁ'p:\:g;a ;?uo%%ngo?gﬁa
Warszawa-Wiochy Investments Sp. z 0.0. vl ng wi 0‘ i n‘a st
N v g phwryopy) funkcja biurowa Banku HSBC Polska S.A.
52. 13.54'2, 13;3!2 6 prowadzona przez Xlll Wydzial (?r:‘ir;;hzm::f wierz;a:;ﬁ;gbmzﬂﬁfa' ,
lacznej fowierzchni Ksiag Wieczystych Sadu yeyl kredytu, kt érgygo tea‘lni‘iﬁ
2.937m Rejonowego dla Warszawy- splaty pr'zypada na dzief
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012 1
Wiasnosé — Robin Investments ggp:;ﬂ(: ;?un?gngo'gcgﬁa
Warszawa-Bemowo Ksi Sz' :H.:";' \a ustanowiona na rzecz
dz. nr ewid.: 59/5, iy et funkcja infrastrukturalna ~ Banku HSBC Polska S.A.
53. 16/3 o iaczngj prowadzona przez VI Wydzial (nieruchomosé zabezpieczajaca
powierzchni  4.907 Ksiag Wi h Sadu inwestycyjna) wierzytelnos¢ wynikajaca z
m o Vo kredytu, ktorego termin
gjonowego dla Warszawy- splaty przypada na dzien
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012 r
Wiasnoéé — Robin Investments é-loip:\:;l;a ;13"9?3“39}3?33
Warszawa-Bemowo _Sp.zo0.0. ustangmdna na rzecz
o Pdczynf‘sk;?\ Kaioga wieczysia funkcje uslugowe i biurowe  Banku HSBC Polska S.A.
N o EME R WAIM/00166851/9 (nieruchomosé zabezpieczajaca
551, 59/3 o tacznej prowadzona przez VI Wydziat inwestycyjna) wierzytelnosé wynikajaca z
pczwierzchnl 3.701 Ksiag Wieczystych Sadu kredytu, ktérego termin
m Rejonowego dla Warszawy- spiaty priypada na dzien
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012 1
Wiasnoéc¢ — Robin Investments :;Tvt?:t(: ;?l:%gngo’g%zaﬁ
Sp. zo.0. A
) : ustanowiona na rzecz
;\'zarizra\:aw-iggmga\n;g .‘:‘:ﬁfﬁmﬁ‘:;ﬁ funkcja infrastrukturalna Banku HSBC Polska S.A.
55. : i A . (nieruchomosé zabezpieczajgca
55/2, 59/4 o tacznej  prowadzona przez VI Wydziat : " . gl
powierzchni 555 m® Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna) ms:ﬁz'glwer ﬁgg"’gg'rﬂajﬂiﬁ 2
Rejonowego dia Warszawy- splaty przypada na dzien
Mokotowa w Warszawie 27.03.2012
i Wiasnos¢ — Robin Investments Hipoteka kaucyjna taczna
mag;:;: szmm Sp.zo.0. 54,55/3,60/1 —funkcje  do kwoty 21.000.000 EUR
B o ks e Ksiega wieczysta ustugowe i biurowe; 60/2 — ustanowiona na rzecz
51. ¥ ¥ 3 WA1M/00223834/8 funkcje infrastrukturalne Banku HSBC Polska S.A.

55/3, 6011, 60/2 o
lacznej zpowierzchni
6.317m

prowadzona przez VI Wydzial
Ksiag Wieczystych Sgdu
Rejonowego dla Warszawy-

(nieruchomosé
inwestycyjna)

zabezpieczajaca
wierzytelnosc wynikajacy z
kredytu, kidrego termin
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Mokotowa w Warszawie

splaty przypada na dzien
27.03.2012r.

Wiasnoéé — Liliane Investments
Sp.z o0,

Wojciech Iwanczak,
Anna Owoc-Piatek,
Marcin Prusak,
Katarzyna Duranc,

Hipoteka kaucyjna tgczna
do kwoty 1.320.000 PLN
ustanowiona na rzecz
Banku DNB Nord Polska
S.A. zabezpieczajgca
wierzytelnosc wynikajaca z
kredytu, ktdrego termin
splaty przypada na dzien

Aleksandra Kucharska, 5.09.2049r.
Pawet Kucharski, : .
EIZbaiela HS:zI?orfvr:ka Hipoteka kaucyjna laczna
Cezary Ruszkowski y do kwoty 419.595 PLN
Klara Ruszkowska-Roslan, D”Sta":mg"akngB%eng
Marek Rostan, s e
Wojciech Glazewski, el | Zp'ecwi“.
Iwona Makarewicz, wierzytelnost wynikajace 2
: Hanna Czajkowska kredytu, ktorego termin
Warszawa-Wilanow Barbara Przesm kE;. splaty przypada na dzier
56 dz. nr ewid. 31 o Andrzei Przesmycc;ki g funkcja infrastrukturalna 5.12.2039r.
*  powierzchni  1.153 Miéhal Bieﬁy * (zapasy)
m? Adtitr Kuicz ere‘i Hipoteka kaucyjna tgczna
Anna Zalucka-Kuczera, do kwo_ty 2.100.000 PLN
Agata Brzozowska ustanowiona na rzecz BRE
Cezary Brzozowski' Belmk S.A. zapezpigc;ajqca
Michat Kozlawski“ wierzytelnos¢ wynikajac z
Izabela Kozlowska, kredytu, ktérego termin
Agnieszka Zawadzka, splaly przypada na dzief
Witold Zawadzki, SeleaUma:
Dominik Piatek. : :
Ksiega wieczysta Hipoteka kaucyjna taczna
WASM/00479774/5 do kwoty 539.250 EUR
prowadzona przez VIl Wydzial Dusitan: w'BO nakngBrEe;zA
Ksiag Wieczystych Sadu ou S:b: A P L4l
Rejonowego dla Warszawy- - | i za"ic"‘.'
Mokotowa w Warszawie wierzytelnoS¢ wyni aqca z
kredytu, ktérego termin
splaty przypada na dzien
5.03.2040 r.
Wiasnosc — Liliane Investments
o Sp.z o0,
\l;vzarsza\:? W||a2:\i.; Ksiega wieczysta
57 1 J,é_2 14:3/9 o‘ WA2M/00479666/5 funkcja mieszkaniowa brak
Iacine' . ARl prowadzona przez VI| Wydziat (casady)
3914 !j.npzo Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie
Wiasnoséc — Belise Investment
. . Sp. z0.0.
ﬁ%iﬁ::ﬂm:mm‘" Ksiega wieczysta
i 3 WA2M/00143456/6 prowadzona funkcja biurowa
58 dz. nr ewid. 9 o : : Brak
powierzchni 7,449 przez VIl Wydzial Ksiag (zapas)
me ! Wieczystych Sadu Rejonowego
dla Warszawy-Mokotowa w
Warszawie
Warszawa-Ursus Uzytkowanie wieczyste —
ul. Posag 7 Panien Challange Eighteen Sp. z v.0.
dz. nr ewid.: 12611, Ksigga wieczysta X
sq 12672, 126/3, 126/4, WA1M/00283125/3 {gf’eff;gg‘agt e
© 126/5, 126/6, 126/9 prowadzona przez Xlll Wydzial inwestycyjna)
126/10 o fgcznej Ksiag Wieczystych Sadu vl
powierzchni 33 Rejonowego dla Warszawy-
210m’ Mokotowa w Warszawie
B. Wolborz
Wiasnos¢ — HUB Developments
. Ltd Sp. z 0.0.
Wolbérz s i
ul. Gadki . :?ﬁgg;gg?g% fun!tcja uslugowa
1. dz. nr ewid. 1263/5 - (nieruchomosé brak
! . prowadzona przez VI Wydzial § :
0 pzowlerzchns Ksiag Wieczystych Sadu inwestycyjna)
56.586 m Rejonowego w Piotrkowie
Trybunalskim
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Wiasnosé — HUB Developments

. Ltd Sp. z 0.0.
Wolbérz ? 2
ul. Gadki :??gg%g;ﬁg% funkcja uslugowa
dz. nr ewid. 1264/2 2 (nieruchomaoscé brak
0 powierzchni 2.130 prowadzona przaz VI Wydzial inwestycyjna)
m?" : Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego w Piotrkowie
Trybunalskim
Wiasnos¢ — HUB Developments
. Ltd Sp. z 0.0.
Wolborz : :
ul. Gadki ;?;QF%EO‘%?;%“S; funkcja uslugowa
dz. nr ewid. 1289/1 . (nieruchomosé brak
o powierzchni prowadzona przez VI Wydzial inwestycyjna)
4,0878 m? Ksiag Wieczystych Sadu
" Rejonowego w Piotrkowie
Trybunalskim
C. gmina Lesznowola
PGR i Radiostacja Wiasnosc¢ — Gaetan drogi (zapasy) brak
tazy, gmina Investments Sp. z 0.0.
Lesznowola Ksiega wieczysta
dz. nr ewid.: 51/1, WASM/00428496/1
51/2, 51/6, 51/9, prowadzona przez |V Wydzial
51/17, 51/25, 51/31, Ksigg Wieczystych Sadu
51/48, 5157 o Rejonowego w Piasecznie
lacznej powierzchni Wiasnosé — Gaetan funkcja mieszkalna brak
14.089 m® Investments Sp. z 0.0. (zapasy)
Ksiega wieczysta
PGR i Radiostacja WA11/00012773/6
tazy, gmina  prowadzona przez |V Wydzial
Lesznowola Ksiag Wieczystych Sadu
dz. nr ewid.: 51/4, Rejonowego w Piasecznie
51/5, 51/8, 51/10,
51111, 51112, 51113,
51/14, 51/15, 51/16,
51119, 51/20, 51/21,
51/22, 51/23, 51/24,
51/26, 51/27, 51/28,
51/29, 51/30, 51/32,
51/33, 51/35, 51/36,
51/37, 51/38, 51/39,
51/41, 51/42, 51/43,
51/44, 51/45, 51/486,
51/47, 51/49, 51/50,
51/51, 51/52, 51/53
0 tacznej
powierzchni 43.101
m?
C. gmina Piaseczno
Wiasnosé - Liliane Investments
Jozefostaw Sp. z 0.0. ia rai
Gmina Piaseczno Ksiega wieczysta funkc%:amlessz)kalna
dz. nr ewid. 45/47 WA5M/00431105/8 g s brak
0 ?owierzchni 1154 prowadzona przez |V Wydziat przedwstepna)
m Ksiag Wieczystych Sadu i

Rejonowego w Piasecznie

Jozefostaw

Gmina Piaseczno
dz. nr ewid. 45/38

o powierzchni 2,298
- g

Wiasnos¢ — Liliane Investments
Sp. z 0.0
Agata Zehaluk
Pawel Placzke
Joanna Placzke
Ryszard Wigclawski
Malgorzata Wiectawska
Konrad Ciszkowski
Ewa Ciszkowska
Przemyslaw Machula
Jacek Sygutowski
Renata Sygutowska
Cezary Wiectaw
Anna Wigclaw
Mirostaw Jucha
Beata Majcher Jucha
Rafat Zarzycki
Kazimierz Nojszewski

Hipoteka umowna lgczna
kaucyjna do kwoty

244 335 EUR
na rzecz banku
Deutsche Bank PBC SA
. zabezpieczajgca
wierzytelnos¢ wynikajaca z
funkcja infrastrukturaina kredytu, ktérego termin
(zapasy) splaty przypada na dzien
(sprzedana — umowa 4.10.2039 r.
przedwstepna)

Hipoteka umowna laczna
kaucyjna do kwoty
754 760,27 PLN
na rzecz banku
Nordea Polska SA
. zabezpieczajaca
wierzytelnosé wynikajaca z
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Pawel Zegnalek
Katarzyna Zegnalek
Marek Bukaty
Halina Bukaty
Barbara Chmielewska
Andrzej Chmielewski
Katarzyna Sobierajska
Henryk Sobierajski
Malgorzata Wisniewska
Marcin Fory$
Waldemar Jarosz
Beata Jarosz
Ksigga wieczysta
WA11/00009534/5

prowadzona przez IV Wydzial

Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego w Piasecznie

kredytu, ktérego termin
splaty przypada na dzier
5.09.2029 r.

Hipoteka umowna laczna
kaucyjna do kwoly
87 405 CHF
na rzecz banku
Deutsche Bank PBC SA
. zabezpieczajaca
wierzytelnos¢ wynikajaca z
kredytu, ktdrego termin
splaty przypada na dzien
4.09.2031r.

Hipoteka umowna taczna
Zwykla do kwoty

439 901,29 PLN
na rzecz banku
INVEST BANK SA
zabezpieczajaca
wierzytelnos¢ wynikajaca z
kredytu

Hipoteka umowna lgczna
kaucyjna do kwoty
245 000 PLN
na rzecz banku
INVEST BANK SA
zabezpieczajaca
wierzytelnosé wynikajaca z
kredytu

Hipoteka umowna laczna
kaucyjna do kwoty
680 000 PLN
na rzecz banku
DnB Nord Polska SA
zabezpieczajgca
wierzytelnosé wynikajacy z
kredytu, ktérego termin
splaty przypada na dzien
5.02.2025 r.

Zrédlo: Spéika

Spotka Grupy Kapitatowej Tenth Planet doo z siedzibg w Kotorze (Czarnogora) jest wiascicielem lub
uzytkownikiem nieruchomosci gruntowych i budynkowych polozonych na terenie Czarnogéry o facznej
powierzchni ok. 100.000 m?.

Spotka Grupy Kapitatowej Celtic Park Trade Kift z siedzibg w Budapeszcie (Wegry) jest wiascicielem
lub uzytkownikiem nieruchomosci gruntowzych i budynkowych potozonych w Alsonemedi na terenie
Wegier o tacznej powierzchni ok. 43.000 m®.

10.3 Opis zagadnien i wymogéw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktore
moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Spotke rzeczowych aktywow
trwalych

Spoétka podlega wielu przepisom i regulacjom odnoszacym si¢ do uzywania gruntéw i ochrony

Srodowiska, ktére maja istotne znaczenie dla prowadzonych projektow deweloperskich. Do
najwazniejszych z nich nalezg:

» ustawa z dnia 7 lipca 1994 roku Prawo budowlane (tekst jednolity: Dz.U. z 2006 r. Nr 156,
poz. 1118, z p6zn. zm.);

» ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony Srodowiska (tekst jednolity: Dz.U. z
2008 r. Nr 25, poz. 150, z pozn. zm.);

» ustawa z dnia 16 kwietnia 2004 roku o ochronie przyrody (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r. Nr
151, poz. 1220, z p6zn. zm.);
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» ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 roku o udostepnianiu informacji o $rodowisku i jego
ochronie, udziale spoleczenstwa w ochronie $rodowiska oraz o ocenach oddzialywania na
srodowisko (Dz.U. Nr 199, poz. 1227, z pozn. zm.);

> ustawa z dnia 18 lipca 2001 roku Prawo wodne (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r. Nr 239,
poz. 2019, z pézn. zm.);

» ustawa z dnia 28 wrzesnia 1991 roku o lasach (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r. Nr 45, poz. 435,
z pézn. zm.).

» ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o odpadach (tekst jednolity: Dz.U. z 2007 r. Nr 39, poz.
251, z pézn. zm.);

» ustawa z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach przedsigbiorcow w zakresie gospodarowania
niektéorymi odpadami oraz o oplacie produktowe] (tekst jednolity: Dz.U. z 2007 r. Nr 90,
poz. 607 z p6zn. zm.).

Spotka nie ma obowigzku uzyskania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci,
jednakze otrzymuje pewne pozwolenia na gospodarcze korzystanie ze Srodowiska, pozwolenia
wodno-prawne, w tym na odprowadzenie wod z wykopow do sieci deszczowej oraz doprowadzanie
wody i odprowadzenie $ciekéw, jak réwniez inne decyzje administracyjne wymagane przez przepisy
dotyczace ochrony srodowiska w toku uzyskiwania pozwolen na budowe w ramach poszczegoélnych
projektow inwestycyjnych. Spotka, uzyskujac wymagane decyzje, w procesie budowlanym stosuje sie
takze do przepiséw dotyczacych ochrony $rodowiska.

W szczegolnosci, pozwolenie na budowe moze by¢ wydane po uprzednim przeprowadzeniu
postepowania w sprawie oceny oddzialywania na srodowisko wymaganego przepisami o ochronie
srodowiska albo oceny oddzialywania przedsiewzigcia na obszar Natura 2000, jezeli jest ona
wymagana (art. 32 ust. 1 pkt 1) Prawa budowlanego). Sytuacja tak moze mie¢ miejsce w
przypadkach, gdy planowane przedsiewziecia mogg znaczaco oddzialywa¢ na Srodowisko, co
wymagac¢ moze sporzadzenia raportu o oddzialywaniu przedsiewziecia na srodowisko (art. 63, ust. 1 i
4 Ustawy o udostepnianiu informaciji o srodowisku i jego ochronie, udziale spoteczenstwa w ochronie
srodowiska oraz o ocenach oddzialywania na srodowisko).

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscia deweloperskg CPD S.A. i Grupa Kapitalowa bedzie
realizowata kolejne inwestycje budowlane oraz nabywata nowe nieruchomosci. Zgodnie z
przytoczonymi powyzej ustawami podmioty uzytkujace grunty, na ktérych znajdujg sie substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, sa odpowiedzialne za rekultywacje tych gruntéw, moga tez
zosta¢ zobowigzane do zaplaty z tego tytulu kar i optat administracyjnych. Zamiarem Spotki nie jest
nabywanie lub uzytkowanie takich gruntow. Badania prawne i techniczne w ramach procesu
nabywania przez Spotke gruntéw pod przyszle inwestycje beda szczegdlnie ukierunkowane na ocene
ryzyka powstania odpowiedzialnoéci z tytutu zanieczyszczenia srodowiska.

Prowadzac dziatalnosé, CPD S.A. podejmuje wszelkie starania, aby dziata¢ zgodnie z przepisami
prawa i regulacjami dotyczacymi korzystania z gruntéw oraz ochrony $rodowiska naturalnego. Spétka
nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postepowaniach toczacych sie wobec niej lub co do ktérych
istnieje realna grozba, ze zostang wszczete w przysziosci, w zakresie ochrony $rodowiska
naturalnego, jak réwniez o jakichkolwiek zobowigzaniach, ktére moga zosta¢ nalozone na Spélke na
podstawie takich przepisow.

Opisane powyzej wymogi dotyczace ochrony srodowiska mogg mie¢ wplyw na wykorzystanie przez
Spolke nieruchomosci prezentowanych w ksiggach rachunkowych Spolki w pozycji zapasy i
nieruchomosci inwestycyjne.
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11. BADANIA | ROZWOQJ, PATENTY | LICENCJE

11.1 Badania i rozwoj

Ani Celtic Property Developments S.A., ani spolki zalezne Spoiki nie prowadza obecnie ani nie
prowadzily w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dzialalnosci badawczo-
rozwojowej ani nie ponosity wydatkéw na prace badawczo-rozwojowe.

11.2 Patenty, licencje i znaki towarowe

Ani Celtic Property Developments S.A., ani spolki zalezne Spélki nie sa wtascicielami patentéw w
rozumieniu ustawy Prawo wlasnosci przemystowe| ani nie wykorzystuja patentéw do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej.

Spotka nie korzysta z zadnych istotnych licencji z uwzglednieniem faktu, iz w dziatalnosci operacyjnej
korzysta ze standardowych programéw komputerowych w zakresie oprogramowania biurowego.

Ani Celtic Property Developments S.A., ani spolki zalezne Spotki nie dokonaly zgloszen znakéow
towarowych do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej ani do innych podobnych rejestrow, w
tym Urzedu ds. Harmonizacji Rynku Wewnetrznego z siedzibg w Alicante (Office for Harmonization in
the Internal Market — OHIM).

11.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia
Spotki od patentow lub licencji, umow przemystowych, handlowych lub
finansowych albo od nowych procesow produkcyjnych

Ani Celtic Property Developments S.A., ani spolki zalezne Spotki nie sg uzaleznieni od patentow,
licencji, umow przemystowych lub finansowych ani od nowych procesdw produkcyjnych.
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12. ISTOTNE UMOWY

Ani Spotka, ani inne spotki Grupy Kapitalowej w dniu zatwierdzenia Prospektu nic sa strong umow,
ktorych wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki, ani nie byly w okresie ostatnich 2 lat
strong umow, ktorych warto$¢ przekraczata 10% kapitaléw wiasnych Spoélki. Zarzad przedstawia
ponizej umowy (zaréwno te, ktére mogg by¢ kwalifikowane jako zawierane w normalnym toku
dziatalnosci, jak i te, ktore moga by¢ kwalifikowane jako umowy zawarte poza normalnym tokiem
dziatalnosci), ktére uznaje za istotne dla Spéiki i jej Grupy Kapitalowej ze wzgledu na ich przedmiot
lub wartose.

12.1 Umowy kredytowe, zastawow i poreczen

Grupa Kapitalowa byla w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku strong dwéch uméw dotyczacych
finansowania dziatalnosci deweloperskiej o znacznej wartoéci. Ponizej przedstawiono podsumowanie
uméw kredytowych obowigzujacych w tym okresie.

Umowa kredytu na finansowanie przedsiewziecia deweloperskiego z dnia 4 grudnia 2007 roku (dalej:
Umowa) zawarta z Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Bank)

Stronami powyzszej Umowy byly spotki: Mokotoéw Plaza Sp. z o0.0. (dalej: Kredytobiorca) oraz Gaston
Investments sp. 0.0. (jako deweloper), ktére w okresie zawarcia Umowy byly podmiotami zaleznymi
Celtic Property Developments S.A. (BVI) i wechodzily w skiad Grupy Kapitalowej Celtic. Bank udzielit
spolce Mokotéw Plaza Sp. z 0.0. kredytu w kwocie 15.150.000,00 EUR oraz w kwocie rownowartosci
2.400.000,00 EUR w ziotych. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie naktadéw inwestycyjnych
zwigzanych z | fazg inwestycji Mokotéw Plaza w Warszawie.

Termin catkowitej sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami strony ustality na dzien 2 sierpnia
2010 roku. Zabezpieczeniem kredytu byty nieruchomosci, na ktorych znajdowata sie | faza inwestycji
Mokotow Plaza.

Kwota kredytu byla oprocentowana w stosunku rocznym wedlug zmiennej stopy procentowej. Stopa
procentowa w chwili zawarcia umowy byla réwna wysokosci zmiennej stawki LIBOR (dla kwoty
kredytu pobranego w EUR) lub WIBOR (dla kwoty kredytu pobranego w PLN) dla jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych w zlolych, powiekszone] o marze Banku. Prawem stosowanym do
rozstrzygania sporow wynikajacych z Umowy bylo prawo polskie.

W dniu 28 lipca 2010 roku spoika zalezna obecnie od Spotki Lakia Enterprises Ltd (Cypr) — jako
sprzedajacy) oraz Celtic Property Developments Plc (Cypr) — jako gwarant, zawarly umowe sprzedazy
udziatéw spotki Mokotéw Plaza Sp. z o.0. (kredytobiorca), tym samym obecnie ani Spétka, ani zadna
spotka Grupy Kapitalowej Celtic nie jest strong Umowy ani nie posiada zobowigzan wynikajacych z
umowy kredytu. Z informacji posiadanych przez Spotke wynika, iz kredyt powyzszy zostat w calosci
sptacony.

Umowa ta byla istotna ze wzgledu na jej wartos¢, kiéra wynosita 17.550.000,00 EUR.

Umowa) zawarta z konsorcjum HSBC (dalej: Bank)

Umowa powyzsza zostata zawarta jako tekst ujednolicony umowy kredytowej z dnia 21 grudnia
2006 roku, ktéra ulegata w toku jej wykonywania zmianom. Stronami powyzszej Umowy sa: (i) Spétka
oraz Lakia Enterprises Lid (Cypr) jako poreczyciele; (ii) spotki zalezne Spétki: Blaise Investments
Sp. z 0.0., Devin Investments sp. 0.0., Lakia Investments Sp. z 0.0., Mandy Investments Sp. z 0.0.,
Robin Investments Sp. z 0.0. (dalej: Kredytobiorcy).

Bank na mocy lej umowy udzielit Kredylobiorcom kredytu w kwocie 14.000.000,00 EUR. Kredyt
przeznaczony jest na finansowanie nakladow inwestycyjnych zwiazanych z inwestycjami Grupy
Kapitalowej. Termin catkowitej sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami strony ustality na
dzien 27 marca 2012 roku. Spolki Grupy Kapitalowe] zobowigzane sg solidarnie do zaptaty
obowigzkowych rat w wysokosci 375.000,00 EUR w nastepujacych datach: 27 czerwca 2010 roku
(rata zaptacona), 27 grudnia 2010 roku, 27 czerwca 2011 roku, 27 grudnia 2011 roku.

110



Kwota kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym wediug zmiennej stopy procentowej. Stopa
procentowa w chwili zawarcia umowy byla réwna wysokosci zmiennej stawki EUROLIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych w EUR, powiekszonej o marze Banku.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcow stanowig m.in.:

(i) hipoteki kaucyjne faczne do kwoty 21.000.000,00 EUR ustanowione na
nieruchomosciach spoétek zaleznych Spolki: Blaise Investments Sp. z0.0., Devin
Investments sp. o.0., Lakia Investments Sp. z 0.0., Mandy Investments Sp. z 0.0.,
Robin Investments Sp. z o0.0. objete ksiggami wneczystyml nr:

» WA2M/00139786/7 prowadzona przez VII Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1M/00212689/6 prowadzona przez XllII Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA4M/00153285/3 prowadzona przez X Wydziat Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1M/00282562/1 prowadzona przez Xl Wydzial Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1M/00426618/1 prowadzona przez Xl Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1TM/00426617/4 prowadzona przez Xlll Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1M/00444614/5 prowadzona przez Xl Wydzial Ksiag Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1IM/00168850/2 prowadzona przez VI Wydziat Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1M/00168851/9 prowadzona przez VI Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

» WA1M/00168852/6 prowadzona przez VI Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie;

»  WA1TM/00223834/8 prowadzona przez VI Wydzial Ksigg Wieczystych Sadu
Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie.

(i) zastawy rejestrowe na 100% udziatow kazdej z ponizszych spoétek zaleznych Spotki:
Lakia Enterprises Ltd (Cypr), Blaise Investments Sp.zo0.0., Devin Investments
Sp. 0.0, Lakia Investments Sp.zo.0., Mandy Investments Sp.zo.0., Robin
Investments Sp. z 0.0.

Spolki Grupy Kapitalowej zobowigzaly sie m.in. do: (i) utrzymywania w okresie kredytowania
okreslonych w Umowie wskaznikéw finansowych, (ii) okresowego przedstawiania okreslonych w
Umowie informacji kredytowych i innych dokumentow, (iii) niewyptacania w okresie Kredytowania
dywidend poza przypadkami okreslonymi w Umowie. Prawem stosowanym do rozstrzygania sporéw
wynikajacych z Umowy jest prawo angielskie.

W przypadkach okreslonych w Umowie Bank moze wypowiedzie¢ Umowe w catosci lub w czesci.

Umowa ta jest istotna ze wzgledu na jej wartos¢, ktora wynosita 14.000.000,00 EUR.
12.2 Umowy sprzedazy udzialow

Grupa Kapitatlowa byla w okresie od 1 stycznia 2009 roku strong jednej umowy o znacznej wartosci
dotyczace]j sprzedazy udzialow spotki z Grupy, ktérej podsumowanie przedstawiono ponize;j.

Umowa sprzedazy udziatéw spétki Mokotéw Plaza Sp. z 0.0. w Warszawie (dalej: Umowa)

Umowa pomiedzy spotka Lakia Enterprises Ltd (Cypr) (dalej: Sprzedajacy) a Kedros Investment SPV
Sp. zo.0. w Warszawie (dalej: Kupujacy) oraz Celtic Property Developments Plc (Cypr) (dalej:
Poreczyciel) zostata zawarta w dniu 28 lipca 2010 roku. Na mocy tej Umowy Sprzedajgcy dokonat
sprzedazy 100% udzialow spotki Mokotow Plaza Sp. zo.0., kidra to spotka byla wiascicielem
inwestycji ,Mokotow Plaza — | faza". Strony ustality cene sprzedazy w wysokosci, kidra byla
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uzalezniona od parametréw ekonomiczno-finansowych i do dnia ziozenia Prospektu do Komisji nie
byla znana. Spoélka szacuje jej wysokosé na kwote okolo 7,3 min EUR, z czego do dnia zatwierdzenia
Prospektu Sprzedajacy otrzymat kwote 5,680,682.53 EUR. Wiasnos¢ udzialow zostata przeniesiona
do dnia zawarcia Umowy.

Umowa ta jest istotna ze wzgledu na jej przedmiot — sprzedaz udziatow spolki zaleznej oraz
prowadzonej przez nig inwestycji.

112



13. ORGANY SPOLKI

13.1 Dane na temat osob wchodzacych w skiad organow nadzorczych i
zarzadzajacych

13.1.1. Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Spotki wehodzg:
1. Andrew Morrison Shepherd — Prezes Zarzadu
2. Elzbieta Donata Wiczkowska — czlonek Zarzadu
3. Aled Rhys Jones — czlonek Zarzadu
4. Christopher Bruce — cztonek Zarzadu

Wszyscy czionkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki na podstawie powotania w siedzibie Spotki -
Rondo ONZ 1 w Warszawie. Czlonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki obecnie bez umowy o
prace ze Spotka.

Pomiedzy czlonkami Zarzadu oraz pomiedzy czlonkami Zarzadu a czionkami Rady Nadzorczej nie
wystepujg powigzania rodzinne.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami w Zadnym czasie, a w szczegoélnosci w okresie ostatnich 5 lat,
cztonkowie Zarzadu nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie mialy
miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w
ktérych czlonkowie Zarzadu pehili funkcje w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych i
administracyjnych, a takze w ktorych byli oni osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (w tym
petnili funkcje prokurenta) poza przypadkami opisanymi w zyciorysach Pana Andrew Shepherda, Pani
Elzbiety Wiczkowskiej, Pana Aleda Rhysa Jonesa, Pana Christophera Bruce'a ponizej.

Zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do czionkéw Zarzadu ze strony organdw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, czlonkowie Zarzadu nie otrzymali
w wyzej wskazanym okresie sgdowego zakazu dzialania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

ANDREW MORRISON SHEPHERD - PREZES ZARZADU

Funkcje Prezesa Zarzadu peitni Pan Andrew Shepherd. Pan Andrew Shepherd zostal powotany do
Zarzadu Il kadencji z dniem 28 sierpnia 2010 roku. Kadencja Pana Andrew Shepherda uptywa w dniu
21 lipca 2015 roku.

Pan Andrew Shepherd posiada wyksztalcenie wyzsze (BSc (Hons)), ukonczyt studia na wydziale Land
Economics na Paisley University in Scotland w Paisley (Szkocja). Pan Andrew Shepherd uzyskat
takze kwalifikacje rzeczoznawcy majgtkowego (chartered surveyor) — jest cztonkiem Royal Institution
of Chartered Surveyors (RICS).

Przebieg pracy zawodowej:

— 1990-1997 w Ryden International Property Consultants w Glasgow (Szkocja), Praga (Czechy)
— ostatecznie jako dyrektor zarzadzajacy,

- 1997-1999 w DTZ Zadelhoff w Moskwie (Rosja) i Warszawa na roznych stanowiskach —
ostatecznie jako dyrektor ds. posrednictwa zarzadzajgcy,

— od 1999 roku w Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie jako CEO (Chef Executive
Officer), a w latach 2005-2007 jako czlonek zarzadu,

— 2001-2007 w Valad Poland Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2002-2005 w iOG Central Europe Sp. z 0.0. w Warszawie jako dyrektor zarzadzajacy oraz
czlonek zarzadu,

— 2005-2010 w Celtic Property Developments S.A. z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych a nastepnie w Celtic Property Developments PLC w Larnace (Cypr) jako cztonek
rady dyrektorow,

— 2003-2007 w Celtic Properties Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek zarzadu,

— 2005-2007 w Best Homes Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,
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— 2006-2007 w Adrien Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek zarzadu,

— 2006-2007 w Blaise Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Darvest Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek zarzadu,

— 2006-2007 w Devin Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Elara Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Gaetan Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Gaston Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Challange Eighteen Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w HUB Developments LTD Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Liliane Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Mandy Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Robin Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2008-2010 w POEN S.A. jako czlonek Rady Nadzorczej,

— od 2008 roku w Terra Catalyst Fund Ltd (Wyspy Kajmanskie) — spdlce notowanej na rynku
AIM Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange) jako non-
executive director,

— od 2010 roku w Spéice jako czlonek Zarzadu.

Pan Andrew Shepherd w okresie ostatnich 5 lat, a takZze obecnie pelnit lub peini funkcje w organach
zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych podmiotéw, ktére mialy siedziby na Cyprze
(Celtic Investments Ltd, Tutersal Trading Ltd, Dobalin Trading & Investments Ltd, Bonitaco
Consultancy Ltd, Mokotow Plaza Holding Ltd, Wola Plaza Holding Ltd, Lakia Enterprises Ltd, JKP
Holding Ltd, Satinzone Lid, Fubatingo Trading Lid, Tetrasoft Ltd, Buffy Holdings No 1 Lid, Lionscope
Ltd, Sunworth Ltd, Kindred Investments Ltd, Braslink Ltd), w Wielkiej Brytanii (CAM Estates Ltd), we
Wioszech (Celtic Italy Srl), na Wegrzech (Celtic Propertty Developments Kft, Celtic Trade Park Kift)
oraz w Czarnogérze (Tenth Planet Doo). Poza wyze| wskazanymi podmiotami, w okresie ostatnich 5
lat Pan Andrew Shepherd nie petnit i nie petni funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administracyjnych innych spotek kapitatowych i osocbowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Andrew Shepherd posiadat i posiada obecnie akcje spotek publicznych
notowanych na gieldach $wiatowych, przeprowadzajac od czasu do czasu, jako inwestor gietdowy,
transakcje na drobnych pakietach akcji spotek znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym.
Pakiety akcji spolek publicznych posiadane przez Pana Andrew Shepherda nie przekraczaly i nie
przekraczajg 5% kapitalu zakladowego ani gtosow na walnych zgromadzeniach tych podmiotow.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pan Andrew Shepherd nie byt wspoélnikiem innych spotek
osobowych i kapitalowych. Pan Andrew Shepherd prowadzi dzialalno$¢ gospodarczg jako osoba
fizyczna — dziatalnos¢ ta obejmuje $Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego i nie jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Andrew Shepherd nie zostal
skazany za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Andrew Shepherd
petnit funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych, a takze w ktorych byt
osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla (w tym petnit funkcje prokurenta) z wyjatkiem spotek: (i) Best
Homes Sp. z 0.0. w Warszawie, (ii) Celtic Properties Sp. z 0.0. w Warszawie, (iii) Camille Investments
Sp.zo.0. w Warszawie, (iv) Bonnie Investments Sp.zo.0. w Warszawie w Kktorych zostat
przeprowadzony proces likwidacji (w okresie grudzien 2008 r. — lipiec 2009 r.) tych sp6lek w okresie,
gdy Pan Andrew Shepherd peinit funkcje czlonka zarzadu (w przypadku spétek i-ii) oraz prokurenta (w
przypadku spotek iii-iv). Przyczyna przeprowadzenia likwidaciji tych spétek byta restrukturyzacja grupy
kapitatowej, do ktorej owczesnie nalezaty.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Andrew Shepherda ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadio, Pan Andrew Shepherd nie
otrzymat w wyze] wskazanym okresie sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

ELZBIETA WICZKOWSKA — CZLONEK ZARZADU

Funkcje czlonka Zarzadu peini Pani Elzbieta Wiczkowska. Pani Elzbieta Wiczkowska zostala
powotana do Zarzadu |l kadencji z dniem 28 sierpnia 2010 roku. Kadencja Pani Elzbiety Wiczkowskiej
uptywa w dniu 21 lipca 2015 roku.
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Pani Elzbieta Wiczkowska posiada wyksztalcenie wyzsze medyczne, ukonczyla studia na Wydziale
Lekarskim Akademii Medycznej w Szczecinie. Pani Elzbieta Wiczkowska ukonczyla studia MBA na
University of lllinois at Urbana-Champaign (USA), a takze studium menedzerskie Advanced
Management Programme prowadzone przez |IESE Barcelona — Universidad de Navarra w Hiszpanii.
Pani Elzbieta Wiczkowska posiada takze kwalifikacje ACCA (The Association of Chartered Certified
Accountants).

Przebieg pracy zawodowe;j:

- 1993-1994 w Szpitalu Akademii Medycznej w Warszawie jako lekarz,

— 1994-1996 w LGM Polska Sp. z 0.0. w Warszawie jako project manager,

— 1996-1999 w Chelverton Sp. z 0.0. w Warszawie jako CFO (Chef Financial Officer),

— 1999-2003 w Commercial Union S.A. w Warszawie w dziale Property Asset Management jako
wicedyrektor,

— od 2003 roku w Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie, kolejno jako CFO (Chef
Financial Officer), COO (Chef Operating Officer),

— 2005-2006 w Colby Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2005-2006 w Gaura Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2005-2007 w Best Homes Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2005-2007 w Netta Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— w2006 roku w CEIF Warsaw Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek zarzadu,

— w2006 roku w HCEPP DBP Sp. z 0.0. w Warszawie jako prezes zarzadu,

= w2006 roku w Metropol Industrial Park Estate Sp. z 0.0. w Warszawie jako prezes zarzadu,

— 2006-2007 w Blaise Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— 2006-2007 w Gaetan Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Liliane Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Zorian Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2006 roku w Antigo Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Prada Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Quant Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 22.02.2008 roku — 28.08.2010 w POEN S.A. jako czlonek Rady Nadzorczej,

— od 2008 roku w Celtic Investments Ltd w Nikozji (Cypr) jako cztonek rady dyrektorow,

— od 2008 roku w Braslink Ltd w Nikozji (Cypr) jako czlonek rady dyrektorow,

— w 2010 roku w Celtic Property Developments PLC w Larnace (Cypr) jako czlonek rady
dyrektordw,

— od 2010 roku w Vigo Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 0d 29.08.2010 roku w Spoélce jako cztonek Zarzadu.

Poza wyzZej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pani Elzbieta Wiczkowska nie peinita i nie
petni funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spotek
kapitatlowych i osobowych.

Pani Elzbieta Wiczkowska posiadata w okresie ostatnich 5 lat udzialy Antigo Investments Sp. z 0.0. w
Warszawie Liliane Investments Sp. z 0.0. w Warszawie oraz Braslink Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr).
Poza powyZzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pani Elzbieta Wiczkowska posiadata i posiada obecnie
akcje spotek publicznych notowanych na gietdzie warszawskiej, przeprowadzajac od czasu do czasu,
jako inwestor gietdowy, transakcje na drobnych pakietach akcji spotek znajdujgcych sie w obrocie na
rynku regulowanym. Pakiety akcji spotek publicznych posiadane przez Panig Elzbiete Wiczkowska nie
przekraczaly i nie przekraczajg 5% kapitatu zakladowego ani gloséw na walnych zgromadzeniach tych
podmiotéw. Pani Elzbieta Wiczkowska nie byla, ani nie jest obecnie, wspolnikiem Zadnej spotki
osobowej ani spotki kapitalowej. Pani Elzbieta Wiczkowska nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej
jako osoba fizyczna.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Elzbieta Wiczkowska nie zostata
skazana za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadfosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Elzbieta
Wiczkowska petnita funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych, a takze w
ktorych byla ona osoba zarzadzajacg wyzszego szczebla (w tym pelnita funkcje prokurenta) z
wyjatkiem spotek: (i) Best Homes Sp.z o.0. w Warszawie, (i) Bonnie Investments Sp.zo.0. w
Warszawie, (i) Camille Investments Sp. z 0.0. w Warszawie, (iv) Netta Investmenis Sp.zo0.0. w
Warszawie, w ktérych zostat przeprowadzony proces likwidacji (w okresie grudzien 2008 r. — lipiec
2009 r.) tych spotek w okresie, gdy Pani Elzbieta Wiczkowska petnita funkcje cztonka zarzadu (w
spolce Best Homes Sp. z 0.0.) lub prokurenta (w przypadku dwoéch pozostalych spétek). Przyczyng
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przeprowadzenia likwidacji tych spotek byta restrukturyzacja grupy kapitatlowej, do ktérej éwczesnie
nalezaly.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Elzbiety Wiczkowskiej ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pani Elzbieta Wiczkowska nie
otrzymata w wyzej wskazanym okresie sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

ALED RHYS JONES - CZLONEK ZARZADU

Funkcje czlonka Zarzadu peini Pan Aled Rhys Jones. Pan Aled Rhys Jones zostal powofany do
Zarzadu |l kadencji z dniem 28 sierpnia 2010 roku. Kadencja Pana Aleda Rhysa Jonesa w dniu 21
lipca 2015 roku.

Pan Aled Rhys Jones posiada wyksztalcenie wyzsze (BSc (Hons)), ukonczyt studia na wydziale
Estate Management na East London Polytechnic w Londynie (Wielka Brytania). Pan Aled Rhys Jones
uzyskat takze kwalifikacje rzeczoznawcy majatkowego (chartered surveyor) — jest czlonkiem Royal
Institution of Chartered Surveyors (RICS).

Przebieg pracy zawodowej:

— 1990-1992 w Associated British Ports w Cardiff (Walia),

— 1992-1999 w DTZ Property Consultants w Cardiff (Walia), Newport (Walia), Pradze (Czechy) i
Warszawie na réznych stanowiskach — ostatecznie jako dyrektor zarzadzajacy,

— od 1999 roku w Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie jako CEO (Chef Executive
Officer), a w latach 2005-2007 jako czionek zarzadu,

— 2001-2007 w Valad Poland Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— 2002-2005 w iOG Central Europe Sp. z 0.0. w Warszawie jako dyrektor zarzadzajacy i cztonek
zarzadu,

— 2003-2007 w Celtic Properties Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2005-2007 w Netta Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— 2005-2007 w Best Homes Sp. z 0.0. w Warszawie jako czfonek zarzadu,

— 2006-2007 w Adrien Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Darvest Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek zarzadu,

— 2006-2007 w Gaston Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Mandy Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2006-2007 w Robin Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— 2008-2010 w POEN S.A. jako czlonek Rady Nadzorczej,

— od 2008 roku w Terra Catalyst Fund Ltd (Wyspy Kajmanskie) — sp6tki notowanej na rynku AIM
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Londynie (London Stock Exchange) jako non-executive
director,

— od 2010 roku w Spoice jako cztonek Zarzadu.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Aled Rhys Jones nie petnit i nie peni
funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spétek kapitatowych i
osobowych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Aled Rhys Jones posiadat i posiada obecnie akcje spétek publicznych
notowanych na gietdach Swiatowych, przeprowadzajac od czasu do czasu, jako inwestor gietdowy,
transakcje na drobnych pakietach akcji spotek znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym.
Pakiety akcji spotek publicznych posiadane przez Pana Aleda Rhysa Jonesa nie przekraczaly i nie
przekraczajg 5% kapitalu zakladowego ani gloséw na walnych zgromadzeniach tych podmiotow.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pan Aled Rhys Jones nie byl wspélnikiem innych spétek
osobowych i kapitalowych. Pan Aled Rhys Jones prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg jako osoba
fizyczna — dzialalnos¢ ta obejmuje $wiadczenie uslug doradztwa gospodarczego i nie jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Spofki.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Aled Rhys Jones nie zostat
skazany za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Aled Rhys Jones
petnit funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujgcych i administracyjnych, a takze w ktorych byt
osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla (w tym petnit funkcje prokurenta) z wyjatkiem spotek: (i) Best
Homes Sp. z 0.0. w Warszawie, (ii) Netta Investments Sp. z 0.0. w Warszawie, (iii) Celtic Properties
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Sp. z 0.0. w Warszawie, w ktérych zostat przeprowadzony proces likwidacji (w okresie grudzien 2008
r. — lipiec 2009 r.) tych spélek w okresie, gdy Pan Aled Rhys Jones petnit funkcje czlonka zarzadu.
Przyczyna przeprowadzenia likwidacji tych spoétek byta restrukturyzacja grupy kapitatowej, do ktérej
owczesnie nalezaty.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Aleda Rhysa Jonesa ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Aled Rhys Jones nie
otrzymat w wyzZej wskazanym okresie sadowego zakazu dzialania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

CHRISTOPHER BRUCE - CZLONEK ZARZADU

Funkcje czlonka Zarzadu petni Pan Christopher Bruce. Pan Christopher Bruce zostal powotany do
Zarzadu |l kadencji z dniem 28 sierpnia 2010 roku. Kadencja Pana Christophera Bruce'a uplywa w
dniu 21 lipca 2015 roku.

Pan Christopher Bruce posiada wyksztalcenie wyzsze inzynierskie (BEng (Hons)), ukonczyt studia na
wydziale Mechanical Engineering with Industrial Management na Liverpool University w Liverpool
(Wielka Brytania). Pan Christopher Bruce uzyskal takze kwalifikacje bieglego rewidenta (chartered
accountant) po ukonczeniu Institute of Chartered Accountants in England and Wales.

Przebieg pracy zawodowej:

— 1987-1992 w Coopers & Lybrand Chartered Accountants w Douglas (Wyspa Man) jako
starszy consultant,

— 1993-2002 w Credit Suisse Trust Ltd w Douglas (Wyspa Man) jako dyrektor/kontroler
finansowy,

— 2002-2007 w Laxey Partners Ltd w Douglas (Wyspa Man) jako dyrektor finansowy,

— 2005-2010 w Celtic Property Developments S.A. z siedzibg na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych, a nastepnie w Celtic Property Developments PLC w Larnace (Cypr) jako cztonek
rady dyrektorow,

— od 2005 roku w Lakia Enterprises Ltd w Nikozji (Cypr) jako cztonek rady dyrektorow,

— od 2005 roku w Tenth Planet D.o.o. w Kotorze (Czarnogéra) jako czionek rady dyrektorow,

— od 2005 roku w East Europe Property Financing AB w Sztokholmie (Szwecja) jako czlonek
rady dyrektorow,

— od 2006 roku w Robin Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2006 roku w Bufty Holdings No 1 Ltd w Nikozji (Cypr) jako cztonek rady dyrektorow,

— od 2006 roku w Kindred Investments Ltd w Nikozji (Cypr) jako czlonek rady dyrektorow,

— od 2006 roku w C.E.E. Superstore Ltd w Nikozji (Cypr) jako czionek rady dyrektorow,

— od 2006 roku w EEDF Investments Ltd w Nikozji (Cypr) jako cztonek rady dyrektorow,

— od 2006 roku w New Europe Property Financing AB w Sztokholmie (Szwecja) jako cztonek
rady dyrektorow,

— od 2006 roku w Fubatingo Trading Ltd w Nikozji (Cypr) jako cztonek rady dyrektorow,

— w2007 roku w Wola Plaza Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— 2007-2008 w Bonnie Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— 2007-2008 w Camille Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2007-2008 w Adrien Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2007-2010 roku w Mokotéw Plaza Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Challange Eighteen Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2007 roku w Lakia Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Mandy Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Devin Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Blaise Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Gaetan Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek zarzadu,

— od 2007 roku w Gaston Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2007 roku w Elara Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2007 roku w HUB Developments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2007 roku w Liliane Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2007 roku w Darvest Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek zarzadu,

— od 2009 roku w Central European Property Management Sp. z 0.0. w Warszawie jako czlonek
zarzadu,
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— od 2009 roku w CAM Estates Ltd w Penbryn (Wielka Brytania) jako czlonek rady dyrektorow,
— od 2009 roku w Celtic (ltaly) Srl w Mediolanie (Wlochy) jako czlonek rady dyrektorow,

— od 2010 roku w Belise Investments Sp. z 0.0. w Warszawie jako cztonek zarzadu,

— od 2010 roku w Spélce jako czlonek Zarzadu.

Pan Christopher Bruce obecnie peini takze funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujgcych lub
administracyjnych podmiotéw, ktére majg siedziby na Mauritiusie (Palladian Holdings Ltd), wyspie
Man (Laxey Worldwide Ltd), Szwecji (Palladian Finance AB) i w Holandii (Jacinto Holdings BV, Polag
BV).

Pan Christopher Bruce w okresie ostatnich 5 lat pelnit takze funkcje w organach zarzadzajacych,
nadzorujgcych lub administracyjnych podmiotéw, ktére mialy siedziby na Cyprze (Celtic Investments
Ltd, JKP Holding Ltd, Lionscope Ltd, Tetrasoft Ltd, Satinzone Ltd), Wyspie Man (Laxey Partners Ltd,
Vampire Holdings Ltd, LIL Investments Ltd), Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (Laxey Partners (GP)
Lid, LSS (GP) Ltd, Laxey Investors Ltd, Leaf Ltd, LP Value Ltd, Caribbean Property Company Ltd, La
Palma Real Ltd, Industrias Antillanas Ltd, Caritel Investment Holdings Ltd), Wyspach Kajmanskich
(Hungarian Agricultural Real Estate Fund, The Value Catalyst Fund Ltd), Jersey (Laxey Partners
(Jersey) Ltd) i Guernsey (Ceiba Leisure Ltd, Grandslam Ltd).

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Christopher Bruce nie petnit i nie
peini funkcji w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spétek
kapitalowych i osobowych.

Pan Christopher Bruce posiada obecnie 38.410 akcji Spotki serii B (akcje stanowigce 0,11% Kapitalu
zakladowego Spotki i dajgce 0,11% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki). Poza powyzszymi, w
okresie ostatnich 5 lat Pan Christopher Bruce nie byt, ani nie jest obecnie, wspolnikiem zadnej spotki
osobowej ani spotki kapitatowej. Pan Christopher Bruce prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg jako osoba
fizyczna — dziatalno$¢ ta obejmuje $wiadczenie ustug doradztwa ksiegowego i finansowego i nie jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Christopher Bruce nie zostat
skazany za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upaditosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Christopher Bruce
petnit funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych, a takze w ktérych byt
osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla (w tym petnit funkcje prokurenta) z wyjatkiem spotek: (i)
Bonnie Investments Sp. z 0.0. w Warszawie, (i) Camille Investments Sp.zo0.0. w Warszawie, w
ktorych zostat przeprowadzony proces likwidacji (w okresie grudzien 2008 r. — lipiec 2009 r.) tych
spolek w okresie, gdy Pan Christopher Bruce pelnit funkcje czlonka zarzadu. Przyczyng
przeprowadzenia likwidacji tych spolek byla restrukturyzacja grupy kapitalowej, do ktérej éwczesnie
nalezaly.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjaine oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Christophera Bruce'a ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Christopher Bruce nie
otrzymat w wyzej wskazanym okresie sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

13.1.2. Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Spoétki wchodza:
1. Marzena Bielecka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (czlonek Rady Nadzorczej
spelniajacy kryterium czlonka niezaleznego Rady Nadzorczej)

2. Wiestaw Oles — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Colin Kingsnorth — czlonek Rady Nadzorczej

4. Mirostaw Gronicki — cztonek Rady Nadzorczej (cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy
kryterium cztonka niezaleznego Rady Nadzorczej)

5. Krzysztof Cichocki — czlonek Rady Nadzorczej (czlonek Rady Nadzorczej spetniajacy
kryterium czlonka niezaleznego Rady Nadzcrczej)

118



Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki na podstawie powotania w siedzibie
Spotki — Rondo ONZ 1 w Warszawie. Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie jest zatrudniony w
Spoice.

Pomiedzy czionkami Rady Nadzorczej oraz pomiedzy czlonkami Rady Nadzorczej a czlonkami
Zarzadu nie wystepuja powigzania rodzinne.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami w zadnym czasie, a w szczegolnosci w okresie ostatnich 5 lat,
czlonkowie Rady Nadzorczej nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat
nie mialy miejsca przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych czionkowie Rady Nadzorczej petnili funkcje w organach zarzadzajacych,
nadzorujgcych i administracyjnych, a takze w ktorych byli oni osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla (w tym pefnili funkcje prokurenta) poza przypadkami opisanymi w Zzyciorysie Pana Mirostawa
Gronickiego.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do czlonkéw Rady Nadzorczej ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, czionkowie Rady Nadzorczej nie
otrzymali w wyzej wskazanym okresie sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

MARZENA BIELECKA - PRZEWODNICZACA RADY NADZORCZEJ (czionek Rady Nadzorczej
spelniajacy kryterium cztonka niezaleznego Rady Nadzorczej)

Funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej peini Pani Marzena Bielecka. Pani Marzena Bielecka
zostata powolana do Rady Nadzorczej | kadencji w dniu 2 wrzesnia 2010 roku. Kadencja Pani
Marzeny Bieleckiej uptywa w dniu 23 lutego 2012 roku.

Pani Marzena Bielecka posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyla studia na Wydziale Polonistyki i
Slawistyki Uniwersytetu Warszawskiego (kierunek: Jugoslawistyka). Pani Marzena Bielecka ukonczyla
takze studium menedzerskie Advanced Management Programme prowadzone przez IESE Barcelona
— Universidad de Navarra w Hiszpanii.

Przebieg pracy zawodowe;j:

— 1985-1991 w Poljoopskrba Export-Import w Zagrzebiu, Przedstawicielstwo w Warszawie jako
sekretarz przedstawicielstwa,

- 1991-1993 w Polish Investment Company S.A. w Warszawie jako starszy konsultant,

- 1993-2000 w HSBC Investment Services Sp.zo0.0. w Warszawie Kkolejno jako senior
manager, prokurent,

— 2000-2002 w WestLB Polska S.A. w Warszawie jako dyrektor departamentu corporate
finance,

— 2005-2008 w Organika S.A. w Malborku jako wiceprzewodniczaca rady nadzorczej,

— 2003-2009 w Raiffeisen Investment Polska Sp. z 0.0. w Warszawie kolejno jako czionek
zarzadu, prezes zarzadu,

— 2004-2006 w Unimil S.A. w Krakowie jako czlonek rady nadzorczej,

— 2009-2010 w Ferrum S.A. w Katowicach jako czlonek rady nadzorczej,

— od 2009 roku w Experior Sp. z 0.0. w Warszawie jako prezes zarzadu,

— od 2010 roku w BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie jako
przewodniczaca rady nadzorczej,

— od 2010 roku w Spélce jako Przewodniczaca Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pani Marzena Bielecka nie petnita i nie
peini funkcji w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spotek
kapitalowych i osobowych.

Pani Marzena Bielecka posiada udziaty nastepujacych podmiotéw: Experior Sp. z 0.0. w Warszawie
(50 udziatéw stanowigcych 50% kapitalu zakladowego spotki i dajgcych prawo do 50% gloséw na
zgromadzeniu wspélnikéw tej spétki), BMK Sp.zo.0. w Warszawie (335 udzialéw stanowigcych
33,3% kapitatu zakiadowego spotki i dajgcych prawo do 33,3% glosow na zgromadzeniu wspolnikow
tej spotki). Ponadto Pani Marzena Bielecka jest komandytariuszem spoétki Experior Sp. z 0.0. sp.k. w
Warszawie. Dziatalnos¢ tych podmiotow nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pani Marzena Bielecka nie byta, ani nie jest obecnie,
wspolnikiem zadnej spotki osobowej ani spolki kapitatowej. Pani Marzena Bielecka prowadzi
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dziatalno$¢ gospodarczg jako osoba fizyczna — dzialalno$é ta obejmuje $wiadczenie ustug doradztwa
biznesowego i nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Spétki.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pani Marzena Bielecka nie zostata
skazana za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Marzena Bielecka
petnita funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych, a takze w ktdrych byta
ona osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla (w tym petnita funkcje prokurenta).

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Marzeny Bieleckiej ze strony organdow ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pani Marzena Bielecka nie
otrzymata w wyze] wskazanym okresie sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

WIESLAW OLES — WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej petni Pan Wiestaw Oles. Pan Wiestaw Ole$ zostat
powotany w sktad Rady Nadzorczej | kadencji w dniu 2 wrzesnia 2010 roku. Kadencja Pana Wiestawa
Olesia uptywa w dniu 23 lutego 2012 roku.

Pan Wiestaw Oles posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze, ukonczyt studia na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Jagielloriskiego w Krakowie (kierunek: Prawo). Pan Wiestaw Ole$ posiada
takze uprawnienia radcy prawnego.

Przebieg pracy zawodowe;j:

— 1989-1993 na Uniwersytecie Jagiellorskim w Krakowie jako pracownik naukowy,

— 1993-1994 w Regionalnej Izbie Obrachunkowej w Krakowie jako cztonek kolegium, nastepnie
jako radca prawny,

— 1993-1995 w Regionalnym Domu Maklerskim ,Polonia” S.A. w Krakowie kolejno jako radca
prawny, dyrektor biura prawnego,

— 1994-1995 w Korporacji Gospodarczej Efekt S.A. w Krakowie jako radca prawny,

— 1995-1998 konsultant Harvard Institute for International Development (HIID) w ramach
programéw Agencji Stanéw Zjednoczonych do spraw Rozwoju Miedzynarodowego (USAID),

— od 1996 roku $wiadczacy ustugi doradztwa prawnego w ramach Kancelarii Radcéow Prawnych
Oles & Rodzynkiewicz Spotka komandytowa w Krakowie,

— od 2001 roku w OiR Konsulting Sp. z 0.0. w Krakowie (obecnie Forum Konsulting Sp. z 0.0. w
Krakowie) jako prezes zarzadu,

— 2003-2004 w PGF S.A. w todzi jako cztonek rady nadzorczej,

— 2004-2006 sedzia sadu gietdowego dziatajacego przy Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.,

— 2004-2005 w Pekpol S.A. w Warszawie (obecnie Platforma Mediowa Point Group S.A.) w
Warszawie jako czlonek zarzadu,

— 2004-2006 w Energomontaz-Potudnie S.A. w Katowicach jako czlonek rady nadzorczej,

— 2004-2007 w Soltan Sp. z 0.0. w Ltodzi jako cztonek rady nadzorczej,

— 2005-2007 w lpopema Securities S.A. w Warszawie jako cztonek rady nadzorczej,

— 2005-2010 w spotkach: Wolnica MSIGROUP Sp.zo.0. SKA w Krakowie, Walesky
MSIGROUP Sp. z 0.0. SKA w Krakowie, Krakowska MSIGROUP Sp. z 0.0. SKA w Krakowie,
Mikotajska MSIGROUP Sp. z 0.0. SKA w Krakowie i Turynski MSIGROUP Sp. z 0.0. SKA w
Krakowie jako przewodniczacy rady nadzorczej,

— 2006-2009 w Raport Sp.zo.0. w Koszalinie jako zastgpca przewodniczacego rady
nadzorczej,

— 2006-2010 w Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Krakowie jako
przewodniczacy rady nadzorczej,

— 2006-2007 w Eurofaktor SA w Mystowicach jako cztonek rady nadzorczej,

— 2006-2007 w Peksan Sp. z 0.0. w Sanoku jako czionek rady nadzorczej,

— od 2006 w AFM S.A. w Krakowie (obecnie: Raport SA) jako przewodniczgcy rady nadzorczej,

— 2007-2008 w Polskie Projekty Inwestycyjne Sp. z 0.0. SKA w Krakowie jako cztonek rady
nadzorczej,

— 2007-2009 w Figaro Fabric MSIGROUP Sp.zo0.0. SKA w Krakowie jako cztonek rady
nadzorczej,

— 2008-2010 w Black Red White S.A. w Bitgoraju jako czlonek rady nadzorczej,

— 2009-2010 w Tele-Fonika Kable Sp. z 0.0. SKA w Krakowie jako cztonek rady nadzorczej,
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— od 2009 roku w WIMA S.A. w Lodzi jako przewodniczacy rady nadzorczej,

— od 2010 roku w spotkach: BRW Investment Sarl, BRW Holdings Sarl, BRW Finance Sarl,
Tristar Investments S.A. w Luxemburgu jako cztonek zarzadu,

= od 2010 roku w Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Krakowie jako prezes
zarzadu,

— od 2010 roku w Spélce jako Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Wiestaw Oles nie pelnit i nie peini
funkcji w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych i
osobowych. Pan Wiestaw Oles jest ponadto czlonkiem rady Fundacji 2065 im. Lestawa Pagi.

Pan Wiestaw Oles posiada udzialy nastepujacych podmiotow: Forum Konsulting Sp.zo.0. w
Krakowie (udzialy stanowigce 48% kapitalu zakiadowego spoélki i dajgce prawo do 48% glosow na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki), Forum Investment Holdings Sarl w Luxemburgu (udzialy
stanowigce 25% kapitatu zakladowego spotki i dajgce prawo do 25% glosoéw na zgromadzeniu
wspolnikéw tej spolki). Ponadto Pan Wiestaw Oles jest komplementariuszem spotki Kancelaria
Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Sp.k. w Krakowie, komandytariuszem spotek: Forum
Konsulting Sp. z 0.0. Sp.k. w Krakowie i Forum Services Sp. z 0.0. Sp.k. w Warszawie. Dzialalnos¢
tych podmiotéw nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki. W okresie ostatnich 5 lat Pan
Wiestaw Ole$ byt takze akcjonariuszem AFM S.A. w Lodzi.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pan Wiestaw Oles nie byl, ani nie jest obecnie,
wspolnikiem Zadnej spolki osobowej ani spélki kapitalowej. Pan Wiestaw Ole$ nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej jako osoba fizyczna.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Wiestaw Oles nie zostat skazany
za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci, zarzadu
komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Wiestaw Ole$ petnit funkcje
w organach zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych, a takze w ktérych byt on osobag
zarzadzajacq wyzszego szczebla (w tym petnit funkcje prokurenta).

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Wieslawa Olesia ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Wiestaw Oles nie otrzymat w
wyzej wskazanym okresie sadowego zakazu dzialania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

COLIN KINGSNORTH - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcje czlonka Rady Nadzorczej peini Pan Colin Kingsnorth. Pan Colin Kingsnorth zostat powotany
w skiad Rady Nadzorczej | kadencji w dniu 2 wrzesnia 2010 roku. Kadencja Pana Colina Kingsnorth
uplywa w dniu 23 lutego 2012 roku.

Pan Colin Kingsnorth posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne (BSc), ukonczyt studia na
University of East London UEL (Wielka Brytania). Pan Colin Kingsnorth jest czionkiem Brytyjskiego
Stowarzyszenia Profesjonalnych Doradcow Inwestycyjnych (UK Society of Invesiment Professionals).

Przebieg pracy zawodowe;j:

— 1986-1988 w Robert Fleming Asset Management w Londynie (Wielka Brytania),

— 1988-1991 w Olliff & Partners w Londynie (Wielka Brytania) jako dyrektor inwestycyjny,

- 1991-1995 w Buchanan Partners w Londynie (Wielka Brytania) jako zarzadzajgcy Buchanan
Emerging Markets Fund,

— 1995-1997 w Regent Kingpin w Londynie (Wielka Brytania) jako dyrektor zarzadzajacy,

— od 1999 roku w Laxey Partners Ltd w Douglas (wyspa Man) jako czlonek rady dyrektorow,

— od 2000 roku w Laxey Partners (UK) Ltd w Londynie (Wielka Brylania) jako czionek rady
dyrektorow,

— 2001-2008 w Laxey Partners (GP) Ltd w Douglas (Wyspa Man) jako czlonek rady dyrektorow,

— od 2005 roku w The Value Catalyst Fund na Wyspach Kajmanskich jako cztonek rady dyrektoréw,

— 0d 2010 roku w DouglasBay Capital Plc w Douglas (Wyspa Man) jako cztonek rady dyrektorow,

— od 2010 roku w Spotce jako czlonek Rady Nadzorczej.

Pan Colin Kingsnorth obecnie petni takze funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administracyjnych podmiotow, ktére majg siedziby w Wielkiej Brytanii (Armadillo Investments Lid, Tea
Plantation Investment Trust Plc, Laxey Investment Trust Plc, Laxey Logistics Ltd, Private Equity
Investor Plc, Z Rooms Ltd), na Wyspie Man (Laxey Partners Ltd, Laxey Worldwide Ltd, Laxey Group
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Holdings Ltd, RDIR (IOM) Ltd, DouglasBay Capital plc), na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (LP
Value Ltd, Laxey Investors Ltd, Laxey Partners (GP) Ltd, Leaf Ltd, LACMA Ltd, LACV Ltd, LAXC Ltd,
Ceiba International Management Ltd) i Guernsey (Antilles Property Ltd, Ceiba Investments Ltd, Ceiba
Publications Ltd).

Pan Colin Kingsnorth w okresie ostatnich 5 lat peinit takze funkcje w organach zarzadzajacych,
nadzorujgcych lub administracyjnych podmiotéw, ktére mialy siedziby w Szwecji (Novestra AB), w
Holandii (Spazio Investments NV), na wyspie Man (Laxey Partners (GP) Ltd), Jersey (NR Nordic &
Russia Property Ltd) i Guernsey (Antilles Bio Tech Holdings).

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Colin Kingsnorth nie petnit i nie petni
funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych i
osobowych.

Pan Colin Kingsnorth posiada takze udzialy w spélce Laxey Group Holdings Ltd w Douglas (Wyspa
Man) oraz akcje spétki DouglasBay Capital Plc w Douglas (wyspa Man), ktérych dzialalnos¢ nie jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki. W okresie ostatnich 5 lat Pan Colin Kingsnorth posiadat
takze udziaty w spoice Laxey Partners Ltd w Douglas (wyspa Man).

W okresie ostatnich 5 lat Pan Colin Kingsnorth posiadat takze akcje spétek publicznych notowanych
na gieldach swiatowych — przeprowadzajgc od czasu do czasu, jako inwestor gieldowy, transakcje na
drobnych pakietach akcji spotek znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym. Pakiety akcji
spotek publicznych posiadane przez Pana Colina Kingsnorth nie przekraczaty i nie przekraczajg 5%
kapitatu zaktadowego ani gtosow na walnych zgromadzeniach tych podmiotow.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Colin Kingsnorth nie zostat
skazany za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Colin Kingsnorth
petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych i administracyjnych, a takze w ktorych byt
osobg zarzadzajgca wyzszego szczebla (w tym peinit funkcje prokurenta).

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Colina Kingsnorth ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Colin Kingsnorth nie otrzymat
w wyzej wskazanym okresie sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

MIROSLAW GRONICKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ (cztonek Rady Nadzorczej spetniajacy
kryterium czlonka niezaleznego Rady Nadzorczej)

Funkcje czionka Rady Nadzorczej peilni Pan Mirostaw Gronicki. Pan Mirostaw Gronicki zostat
powotany w skiad Rady Nadzorczej | kadencji w dniu 2 wrzesnia 2010 roku. Kadencja Pana Mirostawa
Gronickiego uptywa w dniu 23 lutego 2012 roku.

Pan Mirostaw Gronicki posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, ukonczyt studia na Wydziale
Ekonomiki Transportu Morskiego Uniwersytetu Gdanskiego w Gdansku (kierunek: Ekonomika
Transportu Morskiego). Pan Mirostaw Gronicki uzyskat takze tytut doktora ekonomii na Wydziale
Ekonomiki Produkgiji Uniwersytetu Gdarskiego.

Przebieg pracy zawodowej:

- 1972-1987 na Uniwersytecie Gdanskim jako pracownik naukowy,

= 1987-1991 na University of Pennsylvania (USA) jako pracownik naukowy,

— 1987-1991 wspdipracownik Banku Swiatowego, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego i
Wharton School of the University of Pennsylvania,

— 1992-1993 w International Center for South-East Asia Development w Kitakyushu (Japonia)
jako pracownik naukowy,

— 1993-1997 w Instytucie Badan nad Gospodarkg Rynkowa w Gdansku jako makroekonomista,

— 1997-2000 w Harvard Institute for International Development (HIID) — Harvard University w
Bostonie (USA) jako makroekonomista,

— 1997-2000 w Centrum Analiz Spoleczno-Ekonomicznych (CASE) w Warszawie jako
makroekonomista,

— 2000-2004 w Bank Millennium S.A. w Warszawie jako glowny ekonomista,

— 2004-2005 w Ministerstwie Finansow w Warszawie jako minister finanséw,

— 2006-2007 w Goldman Sachs International w Londynie jako doradca ekonomiczny,

— od 2007 roku w Telekomunikacji Polskiej S.A. w Warszawie jako czlonek rady nadzorczej,
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— od 2008 roku w NWAI Dom Maklerski S.A. w Warszawie jako czlonek rady nadzorczej,

— od 2008 roku w Biurze Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp.zo.0. w Gdansku jako
wiceprzewodniczgcy rady nadzorczej,

— 2009-2010 w EnergoPlasma S.A. w Warszawie jako czlonek rady nadzorczej,

— od 2010 roku w Spolce jako czlonek Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Gronicki nie pefnit i nie
peilni funkcji w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spétek
kapitatowych i osobowych.

Pan Mirostaw Gronicki posiada udzialy i akcje nastepujgcych podmiotéw: Charemza-Gronicki LLP w
Londynie (udziaty stanowigce 50% kapitatu zakltadowego spdtki i dajgce prawo do 50% glosow na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki), CeDeWu Sp. z 0.0. w Warszawie (udzialy stanowigce 10%
kapitalu zaktadowego spolki i dajace prawo do 10% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki)
oraz NWAI Dom Maklerski S.A. w Warszawie (akcje stanowigce 1% kapitalu zaktadowego spotki i
dajgce prawo do 1% gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki). Dziatalnos¢ tych podmiotow nie jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Gronicki nie by, ani nie jest obecnie,
wspolnikiem zadnej spotki osobowe] ani spdtki kapitatowej. Pan Mirostaw Gronicki prowadzi
dziatalnos¢ gospodarcza jako osoba fizyczna — dziatalnos¢ ta obejmuje $wiadczenie ustug doradztwa
makroekonomicznego i finansowego i nie jest konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w oKresie ostatnich 5 lat Pan Mirostaw Gronicki nie zostat
skazany za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci,
zarzadu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mirostaw Gronicki
petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych i administracyjnych, a takze w ktorych byt
on osobg zarzadzajgcg wyzszego szczebla (w tym peinit funkcje prokurenta) z wyjatkiem spoétki
EnergoPlasma S.A. w Warszawie, w ktérej zostat zgtoszony wniosek o ogloszenie upadtosci tej spotki
w okresie, gdy Pan Mirostaw Gronicki petnit funkcje czionka rady nadzorczej tej spotki. Z uwagi na
rezygnacje Pana Mirostawa Gronickiego z tej funkcji nie sg znane przyczyny zgtoszenia tego wniosku
i dalszy przebieg postepowania upadiosciowego.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Mirostawa Gronickiego ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Mirostaw Gronicki nie
otrzymat w wyzej wskazanym okresie sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

KRZYSZTOF CICHOCKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ (czlonek Rady Nadzorczej
spetniajacy kryterium czlonka niezaleznego Rady Nadzorczej)

Funkcje czlonka Rady Nadzorczej petni Pan Krzysztof Cichocki. Pan Krzysztof Cichocki zostat
powotany w skiad Rady Nadzorczej | kadencji w dniu 2 wrzesnia 2010 roku. Kadencja Pana
Krzysztofa Cichockiego uptywa w dniu 23 lutego 2012 roku.

Pan Krzysztof Cichocki posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, ukonczyt studia na Wydziale Prawa
i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (kierunek: Prawo). Pan Krzysztof
Cichocki ukonczyt takze studia podyplomowe w zakresie prawa europejskiego, miedzynarodowego
arbitrazu, miedzynarodowych transakcji handlowych oraz WTO/GATT prowadzone przez T.M.C.
Asser Instituut w Hadze (Holandia) oraz studia podyplomowe w zakresie miedzynarodowego prawa
gospodarczego prowadzone przez Central European University w Budapeszcie (Wegry), zakonczone
uzyskaniem stopnia Master of Laws (LL.M.) in International Business Law Uniwersytetu Stanu Nowy
Jork (USA). Pan Krzysztof Cichocki posiada takze uprawnienia radcy prawnego.

Przebieg pracy zawodowej:

— od 1998 roku w kancelarii Soltysinski & Szlezak Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow
Spotka komandytowa w Warszawie — kolejno jako prawnik w departamencie nieruchomosci
oraz partner w departamencie nieruchomosci i departamencie energetyki i infrastruktury,

— w2007 roku w Ad.Point Sp. z 0.0. w Warszawie jako czionek Rady Nadzorczej,

— od 2010 roku w Spoice jako czlonek Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Cichocki nie petnit i nie
petni funkcji w organach zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spotek
kapitatowych i osobowych.
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W okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Cichocki posiadal i posiada obecnie akcje spolek publicznych
notowanych na GPW - przeprowadzajac od czasu do czasu, jako inwestor gieldowy, transakcje na
drobnych pakietach akcji spotek znajdujgcych sie w obrocie na rynku regulowanym. Pakiety akcji
spotek publicznych posiadane przez Pana Krzysztofa Cichockiego nie przekraczaty i nie przekraczajg
5% kapitatu zaktadowego ani gloséw na walnych zgromadzeniach tych podmiotow.

Pan Krzysztof Cichocki posiada udzialy nastepujgcych podmiotow: Aliter Instytut Sp.zo.0. w
Poznaniu (udzialy stanowiace 25% kapitatu zakladowego spotki i dajace prawo do 25% glosow na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spolki), Aliter Ventures Sp. z 0.0. w Poznaniu (udzialy stanowiace 25%
kapitatu zaktadowego spotki i dajgce prawo do 25% gltoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki).
Ponadto Pan Krzysztof Cichocki jest komandytariuszem spotki Soltysinski & Szlezak Kancelaria
Radcow Prawnych i Adwokatow Sp.k. w Warszawie. Dzialalnos¢ tych podmiotow nie jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Spotki.

Poza powyzszymi, w okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Cichocki nie byt, ani nie jest obecnie,
wspolnikiem zadnej spétki osobowej ani spolki kapitatowej. Pan Krzysztof Cichocki nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej jako osoba fizyczna.

Zgodnie ze zlozonym os$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Cichocki nie zostat
skazany za przestepstwo oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadiosci,
zarzgdu komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Krzysztof Cichocki
petnit funkcje w organach zarzadzajacych, nadzorujacych i administracyjnych, a takze w ktorych byt
on osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla (w tym petnit funkcje prokurenta).

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca oficjalne oskarzenia
publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Krzysztofa Cichockiego ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Krzysztof Cichocki nie
otrzymat w wyze] wskazanym okresie sadowego zakazu dzialania lub zakazu uczestniczenia
w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Spolka nie ma os6b zarzadzajgcych wyzszego szczebla, kiore majg znaczenie dla stwierdzenia, ze
Spotka posiada stosowng wiedze i doswiadczenie dla zarzadzania swojg dziatalnoscia.

13.2 Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych,

zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsrod osob zarzadzajacych
wyzszego szczebla

13.2.1 Konflikt interesow

Zgodnie z o$wiadczeniami zloZonymi przez czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, miedzy ich
obowigzkami wobec Spoétki a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami nie wystepuja
obecnie zadne Konflikty interesow ani nie ma potencjalnych konfliktdw interesow pomiedzy
obowigzkami wobec Spétki a ich prywatnymi interesami.

13.2.2 Umowy zawarte odnosnie powotania czlonkow organow

Zgodnie z oswiadczeniami zlozonymi przez cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zgodnie z
najlepsza wiedza Spotki nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktérych czlonkowie organéw zarzadzajacych
i nadzorczych zostaly powolfane na swoje stanowisko.

13.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Spotki

Wedlug wiedzy Spolki nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez czlonkow organow
zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla w zakresie zbycia w
okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych Spofki.

W dniu zatwierdzenia Prospektu czionkowie organow Spoétki posiadajg nastepujace akcje Spotki:
a) Christopher Bruce — Czionek Zarzadu:
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38.410 akcji zwyklych na okaziciela serii B, stanowigcych 0,11% kapitalu zakladowego Spolki i
dajgcych 0,11% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Z informacji uzyskanych od akcjonariusza i cztonka Rady Nadzorczej Pana Colina Kingsnorth wynika,
iz cho¢ nie jest akcjonariuszem Spéiki, to posiada wplyw lub kontrole nad podmiotami, ktére sa
akcjonariuszami Spéltki i posiadajag 10.418.242 akcje zwykle na okaziciela serii B Spétki, stanowiace
30,58% kapitatu zaktadowego Spéiki i dajgcych 30,58% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Zarzad nie
dysponuje szczegotowymi informacjami na temat charakteru powigzan Pana Colina Kingsnorth z
akcjonariuszami Spofki.

13.3 Wpynagrodzenia i $wiadczenia dla oséb wchodzacych w skiad organow
nadzorczych i zarzadzajacych

13.3.1 Wysoko$é wyplaconego wynagrodzenia (w tym s$wiadczen warunkowych lub
odroczonych) oraz przyznanych przez Spotke i jego podmioty zalezne swiadczen w
naturze za uslugi swiadczone na rzecz Spotki lub jej podmiotow zaleznych

W roku 2009 osoby petnigce funkcje w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej nie pobierali z tego tytutu
wynagrodzenia ze Spotki.

Jedyny czlonek Zarzgdu, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, w 2009 roku — Pan Krzysztof Dudek
otrzymat nastepujace wynagrodzenie ze spotek zaleznych od Spotki (zaleznych dopiero od dnia 23
sierpnia 2010 roku — dnia potaczenia Spotki ze spotka Celtic Property Developments Plc (Cypr)):

» w spotce CEPM Sp. z 0.0. w okresie od stycznia do maja 2009 roku wynagrodzenie za ustugi
Swiadczone przez niego z tytutu umow o prace na rzecz spotki CEPM Sp. z 0.0. w wysokosci
26.500,00 PLN brutto;

> w spolce Celtic Asset Management Sp. z0.0. w okresie od maja do listopada 2009 roku
wynagrodzenie za uslugi $wiadczone przez niego na rzecz spotki Celtic Asset Management
Sp. z 0.0. z tytulu umowy o prace w wysokosci 31.800,00 PLN brutto;

co daje tgcznie wysokos¢ 53.000,00 PLN brutto (za okres petnienia funkciji w okresie: 1 stycznia 2009
roku — 31 grudnia 2009 roku). Ponadto od listopada do konca grudnia 2009 roku Pan Krzysztof Dudek
byt zatrudniony w spélce AZ Solution Sp. z o0.0., kiéra to spotka nie nalezy do Grupy CPD.

W 2009 roku Spotka nie wyptacata czlonkom organéw zarzgdzajgcych i nadzorujacych wynagrodzen
w formie opcji na akcje. Przepisy korporacyjne Spéiki nie przewiduja uprawnienia dla czionkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej do otrzymania wynagrodzenia w formie opcji na akcje. W roku 2009 nie
istniaty w Spotce w stosunku do cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zadne Swiadczenia w naturze,
ani $wiadczenia warunkowe, ani odroczone.

W 2009 roku Spélka nie miala podmiotow zaleznych, ktére wyptacalyby powyzszym osobom
wynagrodzenia ani nie przyznawaly im $wiadczen w naturze. Z uwagi na przylgczenie w roku 2010 do
Spolki grupy spolek zaleznych od Celtic Property Developments Plc (Cypr) przychody uzyskane w
roku 2009 z tych spolek zostaly wskazane ponizej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej w 2009 roku (aktualnie petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu) — Pan
Andrew Shepherd otrzymat w spétce aktualnie zaleznej od Spélki: Celtic Investments Lid (Cypr) w
2009 roku wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez niego na rzecz spotki Celtic Investments Ltd w
wysokosci 324.982,00 EUR brutto z tytutu umowy o Swiadczenie ustug. Pan Andrew Shepherd
otrzymat takze w spoice, ktéra w roku 2010 zostala przylgczona do Spéiki (Celtic Property
Developments Plc (Cypr)) w 2009 roku wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji w organach spotki
Celtic Property Developments Plc (Cypr) w wysokosci 15.000,00 USD brutto.

Czionek Rady Nadzorczej w 2009 roku (aktualnie petnigcy funkcje czlonka Zarzadu) — Pan Aled Rhys
Jones otrzymat w spofce aktualnie zaleznej od Spdtki: Celtic Investments Ltd (Cypr) w 2009 roku
wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez niego na rzecz spotki Celtic Investments Ltd w wysokosci
324.982,00 EUR brutto z tytutu umowy o $wiadczenie ustug. Pan Aled Rhys Jones otrzymat takze w
spolce, ktdra w roku 2010 zostata przytaczona do Spolki (Celtic Property Developments Plc (Cypr)) w
2009 roku wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organach spotki Celtic Property Developments
Plc (Cypr) w wysokosci 15.000,00 USD brutto.

Czlonek Rady Nadzorczej w 2009 roku (akiualnie petnigcy funkcje czlonka Zarzadu) — Pan
Christopher Bruce otrzymat w spofce aktualnie zaleznej od Spotki: Celtic Investments Ltd (Cypr) w
2009 roku wynagrodzenie za usltugi $wiadczone przez niego na rzecz spolki: Celtic Investments Ltd
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(Cypr) w wysokosci 210.864,00 EUR brutto z tytulu umowy o $wiadczenie ustug. Pan Christopher
Bruce otrzymal takze w spolce, kidra w roku 2010 zostata przylaczona do Spétki (Celtic Property
Developments Plc (Cypr)) w 2009 roku wynagrodzenie z tytulu peinienia funkcji w organach spotki
Celtic Property Developments Plc (Cypr) w wysokosci 15.000,00 USD brutto.

Czionek Rady Nadzorczej w 2009 roku (aktualnie petniagcy funkcje czlonka Zarzadu) — Pani Clzbieta
Wiczkowska otrzymata w spoice aktualnie zaleznej od Spotki: Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w
2009 roku wynagrodzenie z tytulu umowy o prace w wysokosci 349.000,00 PLN brutto. Pani Elzbieta
Wiczkowska ofrzymala takze w spoice, ktora w roku 2010 zostala przytgczona do Spotki (Celtic
Property Developments Plc (Cypr)) w 2009 roku wynagrodzenie z tytutu pefnienia funkcji w organach
spotki Celtic Property Developments Plc (Cypr) w wysokosci 15.000,00 USD brutto.

Obecny Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Colin Kingsnorth otrzymat w spéice, ktéra w roku
2010 zostata przylaczona do Spotki (Celtic Property Developments Plc (Cypr)) w 2009 roku
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organach spoétki Celtic Property Developments Plc (Cypr) w
wysokosci 35.000,00 EUR brutto.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej byli w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz w roku 2010 stronami innych uméw ze Spotka i spoltkami aktualnie zaleznymi
CELTIC PROPRTY DEVELOPMENTS S.A., ktére zostaly szczeg6lowo opisane w Rozdziale 16
Prospektu — Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W 2009 roku spotka przejmowana — Celtic Property Developments Plc z siedzibg na BVI a od 2010
roku z siedzibg na Cyprze — posiadata nastepujacy sktad organow zarzadzajgcych i doradczych:

(i) zarzad (executive board): Aled Rhys Jones, Andrew Shepherd, Christopher Bruce, Elzbieta
Wiczkowska;

(ii) rada doradcza (supervisory committee): Sir John Morgan, David Francis Kerr Finlay, Miles
Morland, Robert Armstrong, Trevor Bowen, Colin Kingsnorth, Iwona Makarewicz.

W roku 2009 spétka przejmowana (ani spotki jej grupy kapitalowej) nie wyplacata cztonkom organéw
zarzadzajacych i doradczych wynagrodzen w formie opcji na akcje, nie przyznawala swiadczen w
naturze, nie wystepowaty takze w stosunku do tych osob $wiadczenia warunkowe ani odroczone.

Ogdlne kwoty wynagrodzen ze wszystkich tytulow osob petnigcych funkcje w organach spotki
przejmowane;j i jej grupy kapitatowej w roku 2009 wyniosty:

(i) wynagrodzenia dyrektorow (czlonkow zarzadu) z tytutlu petnienia funkciji: 43 tys. EUR;

(i) wynagrodzenia ustug $wiadczonych przez dyrektorow (czlonkéw zarzadu): 814 tys. EUR;

(iii) wynagrodzenia rady doradczej: 265 tys. EUR.
W swietle zapisow MSR 24 rada doradcza nie stanowi podmiotu powigzanego. Zgodnie z umowg
Spotki organ ten nie wykonuje funkgji zarzadczych | ma wytacznie charakter doradczy.

13.3.2 Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Spotke i jej podmioty zalezne na
$wiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla osob wchodzacych w skiad
organow nadzorczych i zarzadzajacych

Spotka nie wydzielita ani nie zgromadzita zadnej kwoty na $wiadczenie rentowe, emerytalne lub inne
podobne $wiadczenia czlonkéw Zarzadu i czlonkéw Rady Nadzorczej.

13.4 Praktyki organow Spotki

13.4.1 Daty zakoniczenia obecnej kadencji, okresy sprawowania funkcji

Zarzad

Obecna kadencja Zarzadu Spétki trwa od dnia 21 lipca 2010 roku, to jest od dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok 2009 i powotania Zarzadu |l kadencji i zakonczy sie w
dniu 21 lipca 2015 roku. Kadencja obecnego Zarzgdu jest wspélna i trwa 5 lat (§ 13 ust. 1 Statutu).

Mandaty Andrew Morrisona Shepherda (Prezes Zarzadu), Elzbiety Wiczkowskiej, Christophera
Bruce'a, Aleda Rhysa (czlonkowie Zarzadu) do sprawowania funkcji w Zarzadzie wygasng z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2014 (art. 369 § 4 Kodeksu spotek handlowych).
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Czlonkowie Zarzadu zostali powotani na swe funkcje przez Rade Nadzorczg w dniu 20 sierpnia 2010
roku z dniem 28 sierpnia 2010 roku.

Rada Nadzorcza

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Spotki trwa od dnia zawigzania Spotki, tj. od 23 lutego 2007 roku, i
zakonczy sie w dniu 23 lutego 2012 roku. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa 5 lat
(§ 9 ust. 1 Statutu w brzmieniu do dnia 10 wrzesnia 2010 roku). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 2 wrzeénia 2010 roku dokonato zmiany Statutu w zakresie dlugosci trwania wspoélnej kadencji
Rady Nadzorczej — zostata ona skrécona z 5 do 3 lat a zmiana wywota skutki prawne po wygasnigciu
aktualnie trwajacej wspolnej kadenciji.

Mandaty Colina Kingsnorth, Wiestawa Olesia, Marzeny Bieleckiej, Mirostawa Gronickiego, Krzysztofa
Cichockiego wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 (art. 386 § 2 w zwigzku z art. 369 § 4 Kodeksu spotek
handlowych).

Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powolani na swe funkcje przez Walne Zgromadzenie w dniu
2 wrzesnia 2010 roku.

13.4.2 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych ze Spotka lub ktorymkolwiek z jego podmiotow
zaleznych, okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy

Zarzad

Zaden z czlonkéw Zarzadu nie jest zatrudniony w Spéice na podstawie umowy o prace ani umowy o
Swiadczenie ustug.

Pan Andrew Shepherd (Prezes Zarzadu) $wiadczy, jako podmiot prowadzacy jednoosobowa
dziatalnos¢ gospodarcza, ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania oraz w dziedzinie nieruchomosci dla Celtic Investments Lid (Cypr) na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, wynagrodzenie przystugujgce Panu
Andrew Shepherdowi z tytulu jej wykonywania to 300.000,00 EUR netto rocznie, a umowe moze
rozwigzac kazda ze stron z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Pan Aled Rhys Jones (cztonek Zarzadu) Swiadczy, jako podmiot prowadzacy jednoosobowg
dzialalnos¢ gospodarcza, uslugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz w dziedzinie nieruchomosci dla Celtic Investments Ltd (Cypr) na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, wynagrodzenie przystugujace Panu
Aledowi Rhysowi Jonesowi z tytutu jej wykonywania to 300.000,00 EUR netto rocznie, a umowe moze
rozwigzac kazda ze stron z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Pan Christopher Bruce (czlonek Zarzadu) Swiadczy, jako podmiot prowadzacy jednoosobowg
dziatalnos¢ gospodarcza, ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania oraz w dziedzinie rachunkowosci, ksiggowosci i doradztwa finansowego dla Celtic
Investments Ltd (Cypr) na podstawie umowy o $wiadczenie ustug. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony, wynagrodzenie przystugujgce Panu Christopherowi Bruce'owi z tytutu jej wykonywania
to 15.432,00 EUR netto miesigcznie, a umowe moze rozwigza¢ kazda ze stron z zachowaniem 3-
miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Pani Elzbieta Wiczkowska (czlonek Zarzadu) nie jest zatrudniona w Spolce na podstawie umowy o
prace, jednak jest zatrudniona w spoice aktualnie zaleznej od Spofki: Celtic Asset Management
Sp. z 0.0. na podstawie umowy 0 prace na czas nieokreslony. Wynagrodzenie z tytulu tej umowy
wynosi 29.150,00 PLN brutto miesiecznie, ktéra to kwota moze zosta¢ powiekszona o premie
uznaniowg. W odniesieniu do swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania tej umowy zastosowanie
znajda przepisy Kodeksu pracy.
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R Nadzorcz

Czionkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni w Spotce na podstawie umowy o prace ani zadnej
innej umowy okreslajacej swiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania stosunku pracy.

13.4.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Spélki, dane czlonkow
danej komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W Spéice nie funkcjonuje obecnie komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen. Regulamin Rady
Nadzorczej zawiera stosowne zapisy dotyczgce zasad powotania i funkcjonowania komitetu audytu.
W przypadku uzyskania przez Spoéike statusu spéitki publicznej realizacja zadan komitetu audytu albo
zostanie powierzona Radzie Nadzorczej zgodnie z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych i nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649), albo Rada Nadzorcza powota komitet
audytu. Niektorzy obecni czlonkowie Rady Nadzorczej (Pani Marzena Bielecka i Pan Mirostaw
Gronicki) speiniajg wymagania z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych i nadzorze publicznym, wiec w kazdej
chwili istnieje mozliwo$¢ powolania w Spoice komitetu audytu. Funkcje czlonka Rady Nadzorczej
petnig w chwili obecnej osoby spetniajgce kryterium czlonka niezaleznego Rady Nadzorczej (zgodnie
z kryteriami niezaleznosci wskazanymi w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czionkami rady
nadzorczej spotek gietdowych) — sg to: Pani Marzena Bielecka, Pan Mirostaw Gronicki i Pan Krzysztof
Cichocki.

13.4.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Spotke procedur tadu korporacyjnego

Zasady tadu korporacyjnego zawarte sg w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW",
przyjetym przez Rade GPW uchwatg z dnia 19 maja 2010 roku, ktéra weszla w zycie z dniem 1 lipca
2010 roku. W dotychczasowym funkcjonowaniu Spoétki nie znalazly zastosowania wszystkie zasady
tadu korporacyjnego wynikajace z ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW" ze wzgledu na fakt,
iz Spotka nie byla dotychczas spdtka notowang na GPW.

Intencjg Spoélki jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad tadu Korporacyjnego okreslonych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW". Po uzyskaniu przez Spoétke statusu spoiki
publicznej Zarzad Spotki opublikuje odpowiedni raport w przypadku, gdy jakakolwiek zasada zawarta
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW" nie bedzie stosowana w sposéb trwaly
lub zostanie naruszona w sposob incydentalny.
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14. PRACOWNICY

Informacie o zatrudnieniu

Spotka nie zatrudniata pracownikow w latach 2007-2009 z uwagi na fakt, iz jako spotka, ktorej
zasadniczym przedmiotem dziatalnosci byto prowadzenie dziatalnosci holdingowej, realizowata swoje
dziatania gospodarcze poprzez osoby zatrudnione w Grupie Kapitalowe] na umowe o prace lub
wspolpracujgce na podstawie umow cywilnoprawnych, a takze poprzez zatrudnianie profesjonalnych
podmiotéw doradczych: kancelarii prawniczych, doradcéw finansowych, ksiggowych, kancelarii
biegtych rewidentow. Pozwalato to zminimalizowa¢ koszty prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

Podmioty wchodzace obecnie w sklad Grupy Kapitatlowej zatrudniaty w latach 2007-2009 niewielkg
liczbe pracownikow w lokalizacjach europejskich: Polsce, Wielkiej Brytanii, Cyprze, Wioszech,
Czarnogorze. Informacje o strukturze ilosciowej i geograficznej zatrudnienia Grupy Kapitalowej
zamieszczone zostaly w ponizszej tabeli.

Stan na 31.12.2007 roku

Kraj Rodzaj kontraktu tacznie w danym kraju
Umowa o prace Umowa cywilnoprawna
Polska 32 3 35
Wielka Brytania 0 1 1
Cypr 0 5 5
Wiochy 1] 0 0
Czarnogora 3 0 3
Razem w Grupie 44
Kapitalowej
Stan na 31.12.2008 roku
Kraj Rodzaj kontraktu Lacznie w danym kraju
Umowa o prace Umowa cywilnoprawna
Polska 3 3 34
Wielka Brytania 0 1 1
Cypr 0 6 6
Wiochy 0 0 0
Czarnogdra 3 0 3
Razem w Grupie 44
Kapitalowej
Stan na 31.12.2009 roku
Kraj Rodzaj kontraktu kacznie w danym kraju

Umowa o prace Umowa cywilnoprawna
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Polska 32 3 35
Wielka Brytania 1 1 2
Cypr 0 7 7
Wiochy 3 0 3
Czarnogéra 3 0 3
Razem w Grupie 50
Kapitatowe]
Stan na 31.10.2010 roku
Kraj Rodzaj kontraktu tacznie w danym kraju
Umowa o prace Umowa cywilnoprawna
Polska N 3 34
Wielka Brytania 1 1 2
Cypr 0 9 9
Wiochy 4 0 4
Czarnogora 3 0 3
Razem w Grupie 52
Kapitalowej
2Zrédio: Spotka

Woedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2010 roku w Spétka nie zatrudnia pracownikow.
Spoitka ani spolki Grupy Kapitatowej nie zatrudniajg pracownikéw czasowych.

Informacije o posiadanych przez pracownikéw, czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej akcjach i

opcjach na akcje Spotki
Pracownicy Spélki nie posiadajg akcji CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS S.A.

W dniu zatwierdzenia Prospektu cztonkowie organow Spoétki posiadajg nastepujace akcje Spotki:

a) Christopher Bruce — cztonek Zarzadu:

38.410 akcji zwyklych na okaziciela serii B, stanowigcych 0,11% kapitalu zakladowego Spotki i

dajgcych 0,11% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Spotka w chwili obecnej nie wdrozyta Zadnego programu opcji menedzerskich.

Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale zakladowym Spotki

Nie zostaly zawarte umowy oraz nie istniejg zadne ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w
kapitale Spotki. Cztonek Zarzadu Christopher Bruce jest akcjonariuszem Spolki, jednakze nie wynika

to z zadnych ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikoéw w kapitale Spotki.
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15. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

Informacje n m innych niz czlonkowie orqanow administracyjnych, zarzadzaj hi

nadzorczych, ktore w sposob bezposredni lub posredni maja udzial w kapitale Spotki lub prawa
glosu podlegajgceqo zgloszeniu na mocy prawa krajowego Spotki

Ponizsze zestawienie wskazuje na znanych Spéice znacznych akcjonariuszy — podmioty ponizsze
posiadajg powyzej bezposrednio 5% Kkapitatu zakltadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Celtic
Property Developments S.A.

Akcjonariusz CELTIC PROPERTY Liczba akcji Udzial w Liczba glosow Udzial w

DEVELOPMENTS S.A. kapitale glosach
akcyjnym

Cobpertaive Laxey Worldwide W.A., 10 082 930 29,60% 10 082 930 29,60%

Amsterdam (Holandia)

Horseguard Trading Ltd, Nikozja (Cypr) 6020615 17,67% 6020 615 17.67%
The Value Catalyst Fund plc, Georgetown 4 490 475 13,18% 4 490 475 13,18%
(Wyspy Kajmanskie)

QVT Fund LP, Georgetown (Wyspy 3843635 11,28% 3843635 11,28%
Kajmariskie)

LP Value Lid, Tortola (Brytyjskie Wyspy 2198 450 6,45% 2198 450 6,45%
Dziewicze)

LP Alternative Fund LP, City of Dover 2193931 6,44% 2193931 6,44%
(USA)

Pozostali akcjonariusze 5238 216 15,38% 5238 216 15,38%
RAZEM 34 068 252 100,00% 34 068 252 100,00%

Poza powyzej wskazanymi, nie sa znane Spolce osoby inne niz czlonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni majg
udziaty w kapitale Spotki lub prawa gtosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego Spotki.

Informacje o innych prawach glosu w odniesieniu do Spotki

Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu.

Wskazani mi minujacego wobec Spolki lub podmiotu sprawu kontrole n
Spotka
Spoika nie nalezy bezposrednio ani posrednio do innego podmiotu.

Wedlug najlepsze] wiedzy Spétki nie istniejg podmioty, ktdre spetnialyby przestanki definicji podmiotu
dominujgcego wobec Spotki zgodnie z art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie Publicznej oraz definicji spotki
dominujgcej wobec Spdétki zgodnie z art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych.
Wedtug najlepszej wiedzy Spotki akejonariuszy i cztonkéw organow Spotki nie tgczy porozumienie, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) oraz art. 87 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Naduzywaniu pozycji dominujacej zapobiegajg przepisy prawa, w tym przede wszystkim przepisy
Kodeksu spélek handlowych i Ustawy o Ofercie Publicznej i Spétkach Publicznych, przyznajace
szczegolne uprawnienia mniejszosciowym akcjonariuszom. W szczegolnosci:

» zgodnie z art. 6 Kodeksu spotek handlowych spétka dominujgca ma obowigzek zawiadomic
spotke kapitalowa zalezng o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od dnia
powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo
udziatéw spotki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitalu zakladowego spoftki
zaleznej. Uchwala walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem wskazanego wyzej
ograniczenia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci glosow bez
uwzglednienia gloséw niewaznych. Ponadto akcjonariusz, wspdlnik, czlonek zarzadu albo
rady nadzorczej spolki kapitalowej moze zadac, aby spotka handlowa, ktora jest wspolnikiem
albo akcjonariuszem w tej spoétce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji
lub zaleznoéci wobec okreslonej spolki handlowej albo spéldzielni bedacej wspélnikiem albo
akcjonariuszem w tej samej spoice kapitatowej. Uprawniony moze zadac rowniez ujawnienia
liczby akcji lub glosow, jakie spdtka handlowa posiada w spdlce kapitatowej, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Odpowiedzi na
pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz wiasciwej spolce kapitatowej w terminie dziesigciu
dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli Zzadanie udzielenia odpowiedzi doszlo do adresata
pbzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktory zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu
do jej udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym zakonczyto sie walne
zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej
udzielenia zobowigzana spétka handlowa nie moze wykonywac praw z akcji albo udziatow w
spoice kapitatowej;

» zgodnie z art. 20 Kodeksu spélek handlowych akcjonariusze spélki kapitalowej powinni byc
traktowani jednakowo w takich samych okolicznosciach;

» art. 385 § 3 Kodeksu spélek handlowych daje mniejszosciowym akcjonariuszom,
reprezentujgcym co najmniej jedng piata kapitatu zakladowego prawo zloZzenia wniosku o
dokonanie wyboru rady nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy
statut przewiduje inny sposob powotania rady nadzorczej. W takim wypadku osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu tg czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogolnej
liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga utworzy¢ oddzielng grupe
celem wyboru jednego czlonka rady nadzorczej. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej
jednego czlonka rady nadzorczej w sposdb opisany powyzej, wygasajg przedterminowo
mandaty wszystkich dotychczasowych czionkow rady nadzorczej, z wyjatkiem osob, o ktérych
mowa w art. 385 § 4 Kodeksu spotek handlowych;

» zgodnie z art. 422 § 1 Kodeksu spolek handlowych uchwala walnego zgromadzenia
sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spétki lub majgca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spolce powodztwa o uchylenie uchwaty;

» zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw, walne zgromadzenie moze podjac¢
uchwale w sprawie zbadania przez bieglego na koszt emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem lub prowadzeniem spraw spotki publicznej (rewident do spraw
szczegolnych). Akcjonariusze moga w tym celu zadac zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzgdku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Przed podjeciem uchwaly zarzad spotki publicznej
przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie dotyczaca zgloszonego wniosku. Jezeli
walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga
wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych do
sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly.

Opis wszelkich znanych Spoéice ustalen, ktoérych realizacji moze spowodowac w przysziosci
zmiany w sposobie kontroli Spotki

Spoice nie sg znane ustalenia, ktorych realizacja w przysziosci moze spowodowac zmiany w sposobie
kontroli Spoiki.
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16. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2010
roku Spoélka byla strong transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 24 (MSR 24). Spotka uwzglednita ponizej wszystkie transakcje z
podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24. Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami
powiazanymi, wedtug oswiadczenia Spolki, zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych.

Transakcje w 2007 rok
W 2007 roku Spotka byta strong transakcji z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

» Kancelaria Radcow Prawnych Ole$ & Rodzynkiewicz Sp.k. w Krakowie — ktory byt podmiotem
powigzanym z uwagi na fakt, iz byt w tym okresie jedynym akcjonariuszem Spotki;

» Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie — ktory byt podmiotem powigzanym z uwagi
na fakt, iz podmiot dominujacy Celtic Asset Management Sp. z o0.0. wywierat znaczacy wplyw
na Spoétke (na podstawie umowy z Kancelarig Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Sp.k.
miat prawo do wskazania nabywcy akcji Spotki).

Podmiot Typ transakcji Wartosé transakcji

Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Zakup ustug doradczych 13.100,00 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.

Kancelaria Radcoéw Prawnych Oles & Koszty zwigzane z zalozeniem Spotki 28.366,00 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. MNajem lokalu uzytkowego 1.176,69 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Inne dostawy i ustugi 1.672,17 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Nabycie weksli inwestycyjnych 500.000,00 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Odkup weksli inwestycyjnych 50.000,00 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Naliczone odsetki od weksli inwestycyjnych 6.000,00 PLN

Zrodlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 slycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., kitére zostaly zamieszczone w
rozdziale .Historyczne informacje finansowe i informacje finansowe pro forma”

Wysokos¢ sald naleznosci | zobowigzan na dzien 31 grudnia 2007 roku w stosunku do podmiotéw
powigzanych wynosita:

Podmiot Naleznosci Zobowiazania

Kancelaria Radcéw Prawnych Oles & 0,00 PLN 28.000,00 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. 455.610,96 PLN 1.435.56 PLN

Zrodlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., kitdre zostaly zamieszczone w
rozdziale ,Historyczne informacje finansowe i informacje finansowe pro forma”

Spoltka nie tworzyla rezerw ani nie ujela odpiséw na naleznosci od podmiotéw powigzanych.

Transakcje w 2008 roku
W 2008 roku Spotka byta strong transakcji z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:
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» Kancelaria Radcow Prawnych Ole$ & Rodzynkiewicz Sp.k. w Krakowie — ktéry byt podmiotem
powigzanym z uwagi na fakt, iz byt w czesci roku 2008 jedynym akcjonariuszem Spotki;

» Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie — ktéry byt podmiotem powigzanym z uwagi
na fakt, iz podmiot dominujgcy Celtic Asset Management Sp. z 0.0. byt takze podmiotem
dominujacym Spotki (Spotka i Celtic Asset Management Sp. z 0.0. nalezaly do jednej grupy

kapitatowej).
Podmiot Typ transakciji Wartos¢ transakcji

Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Zakup ustug doradezych 10.571,81 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Najem lokalu uzytkowego 4.750,33 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Inne dostawy i ustugi 1.672,17 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Odkup weksli inwestycyjnych 35.000,00 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Naliczone odsetki od weksli inwestycyjnych 18.000,00 PLN

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., ktére zostaly zamieszczone w
rozdziale .Historyczne informacje finansowe i informacje finansowe pro forma”

Wysokos¢ sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2008 roku w stosunku do podmiotdw
powiazanych wynosita:

Podmiot Naleznosci Zobowiazania

Kancelaria Radcéw Prawnych Oles & 0,00 PLN 0,00 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. 420.997,26 PLN 1.672,17 PLN

Zrodlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapilalowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., kitdre zostaly zamieszczone w
rozdziale Historyczne informacje finansowe i informacje finansowe pro forma”

Spotka nie tworzyta rezerw ani nie ujeta odpiséw na naleznosci od podmiotéw powigzanych.

Transakcje w 2009 roku
W 2009 roku Spotka byta strong transakcji z nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

» Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Sp.k. w Krakowie — ktéry byt podmiotem
powigzanym z uwagi na fakt, iz byt w czesci roku 2009 jedynym akcjonariuszem Spotki;

» Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie — ktory byl podmiotem powigzanym z uwagi
na fakt, iz podmiot dominujgcy Celtic Asset Management Sp. z 0.0. byt takze podmiotem
dominujgcym Spotki (Spotka i Celtic Asset Management Sp. z 0.0. nalezaly do jednej grupy
kapitatowej),

» Central European Property Management Sp.z 0.0. w Warszawie — ktory byt podmiotem
powigzanym z uwagi na fakt, iz podmiot dominujgcy Central Property European Management
Sp. zo.0. byl takze podmiotem dominujgcym Spolki (Spotka i Central Property European
Management Sp. z 0.0. nalezaly do jednej grupy kapitatowej).

Podmiot Typ transakcji Wartos¢ transakcji

Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Zakup ustug doradczych 60.000,00 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Majem lokalu uzytkowego 5.749,30 PLN
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Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Odkup weksli inwestycyjnych 421.000,00 PLN

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Zaplata odsetek od weksli inwestycyjnych 12.000,00 PLN
Central European Property Management Zakup uslug doradztwa technicznego 20.160,00 PLN
Sp. z 0.0.

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., ktére zoslaly zamieszczone w
rozdziale .Historyczne informacje finansowe i informacje finansowe pro forma”

Wysokos¢ sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2009 roku w stosunku do podmiotow
powigzanych wynosita:

Podmiot Naleznosci Zobowiazania
Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz 0,00 PLN 0,00 PLN
Sp.k.
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. 0,00 PLN 1.646,44 PLN
Central European Property Management Sp. z 0.0. 0,00 PLN 0,00 PLN

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CPD za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., kitdre zostaly zamieszczone w
rozdziale Historyczne informacje finansowe i informacje finansowe pro forma”

Spotka nie tworzyta rezerw ani nie ujeta odpisow na naleznosci od podmiotow powigzanych.

Transakcje w 2010 roku

Od 1 stycznia 2010 roku do dnia zatwierdzenia Prospekiu Spétka byta strong transakcji z
nastepujacymi podmiotami powigzanymi:

» Celtic Asset Management Sp. z 0.0. w Warszawie — ktory byt podmiotem powigzanym z uwagi
na fakt, iz podmiot dominujacy Celtic Asset Management Sp. z 0.0. byl takze podmiotem
dominujacym Spolki (Spotka i Celtic Asset Management Sp. z 0.0. nalezaly do jednej grupy

kapitatowej),

» Celtic Property Developments Plc — ktory w 2010 r. byt podmiotem bezposrednio dominujgcym
Spotki,

» Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Sp.k. w Krakowie — ktéry byt podmiotem
powigzanym,

» spotkami, ktore z dniem 23 sierpnia 2010 roku staly sie spétkami zaleznymi Spoiki: Buffy
Holdings No1 Ltd, Celtic Investments Ltd, Lakia Enterprises Ltd, Tenth Planet doo, Celtic
Property Developments Kft, East Europe Property Financing AB.

Podmiot Typ transakcji Wartos¢ transakcji od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia
31 pazdziernika 2010 roku

Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Najem lokalu uzytkowego 3.940,36 PLN
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. Zakup uslug ksiegowych 9.000,00 PLN
Celtic Property Developments Plc Nabycie weksli inwestycyjnych 650.000,00 PLN
Caltic Property Developments Plc Naliczenie odselek od weksli inwestycyjnych 10.627,99 PLN
Kancelaria Radcow Prawnych Oles & Zakup ustug doradczych 275.018,34 PLN

Rodzynkiewicz Sp.k.

Zrédlo: Spéika (dane niezbadane)
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Z dniem 23 sierpnia 2010 roku w skiad Grupy Kapitalowej weszly podmioty, ktére byly strong
transakeji ze spolkg przytaczong do Spoiki (Celtic Property Developments Plc z siedzibg w Larnace
(Cypr)). Od momentu przytaczenia Spodtka stala sie strong ponizszych umow pozyczki (oraz umowy
gwarancyjnej) z jej spotkami zaleznymi:

Podmiot powigzany Typ transakcji Maksymalna kwota pozyczki Wartos¢ kwoty pozyczki
(spolka zalezna) Celtic < i wykorzystana na dzien
Property {"";{.:3::("‘;“'3 31 pazdziernika 2010 roku
Dpvaloparmnis. B (kwota pozyczki+odsetki)
Buffy Holdings No1 Ltd Udzielenie pozyczki 35.500.000,00 EUR 140.035.390,61 PLN
(Nikozja, Cypr) podmiotowi powigazanemu

(umowa z dnia 30 lipca

2010 roku konsolidujaca

umowy z dnia 1 grudnia

2006 roku i 19 wrzesnia

2008 roku)

Tenth Planet doo (Kotor, Udzielenie pozyczki 5.000.000,00 EUR 1.031.287,11 EUR
Czarnogora) podmiotowi powigzanemu

(1 kwietnia 2007 roku)

Celtic  Investments Ltd
(Nikozja, Cypr)

Udzielenie pozyczki
podmiotowi powigzanemu

(umowa z dnia 30 lipca
2010 roku konsolidujaca
umowy z dnia
10 pazdziernika 2007 roku
i 14 lipca 2008 roku)

7.182.412,00 EUR

1.720.047,23 EUR

Celtic Property
Developments Kit
(Budapeszt, Wegry)

Udzielenie potyczki
podmiotowi powigzanemu

(umowa z dnia 30 lipca
2010 roku konsolidujgca
umowy z dnia
13 paZdziernika 2008 roku
i 2 czerwca 2009 roku)

275.000,00 EUR

193.966,72 PLN

East Europe Property
Financing AB (Sztokholm,
Szwecja)

Udzielenie pozyczki
podmiotowi powigzanemu

(31 grudnia 2009 roku)

350.000.000,00 PLN

356.708.437,69 PLN

Lakia Enterprises Lid
(Nikozja, Cypr)

Uzyskanie poZyczki od
podmiotu powigzanego

(30 czerwca 2010 roku)

100.000.000,00 PLN

13.856.009,87 PLN

Lakia Enterprises Ltd
(Nikozja, Cypr)

Uzyskanie gwarancji
kontraktu Master Lease od
podmiotu powigzanego

(28 lipca 2010 roku)

5.000,00 EUR (+refakiura
kosztow z umowy Master

Lease)

353.091,48 PLN + (53.429,78
E

UR)

2Zrédio: Spétka (dane niezbadane)

Umowy pozyczki zawarte zostaty na warunkach rynkowych. Umowy powyzsze okreslajg maksymalng
kwote wykorzystania pozyczki, nie podaja daty ich spiat (pozyczki udzielone sg bezterminowo) i nie sa

zabezpieczone.

Wysokosc sald naleznosci i zobowigzan na dzien 31 pazdzienika 2010 roku w stosunku do podmiotow

powigzanych wynosita:
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Podmiot Naleznosci Zobowigzania
Kancelaria Radcéw Prawnych Oles & 0,00 PLN 0,00 PLN
Rodzynkiewicz Sp.k.
Celtic Asset Management Sp. z 0.0. 0,00 PLN 10.980,00 PLN
Tenth Planet doo (Kotor, Czarmogdra) 1.031.287,11 EUR 0,00 PLN
Celtic Investments Ltd (Nikozja, Cypr) 1.720.047,23 EUR 0,00 PLN
Celtic  Property Developments  Kift 193.966,72 PLN 0,00 PLN
(Budapeszt, Wegry)
East Europe Property Financing AB 356.708.437,69 PLN 0,00 PLN
(Sztokholm, Szwecija)
Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 0,00 PLN 13.856.009,87 PLN
Lakia Enterprises Ltd (Nikozja, Cypr) 176.556.59 PLN 0,00 PLN
Buffy Holdings No1 Ltd (Nikozja, Cypr) 140.035.390,61 PLN 0,00 PLN

Zrodlo: Spotka (dane niezbadane)
Spotka nie tworzyta rezerw ani nie ujeta odpisow na naleznosci od podmiotéw powigzanych.

Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza w latach 2007-2009

W latach 2007-2009 6wczesni czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia ze
Spotki i spotek zaleznych POEN S.A. (Spotka nie tworzyta bowiem 6wczesnie grupy kapitatowej).

Transakcje z Zarz miR Nadzor w 2010 rok

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 28 sierpnia 2010 roku jedyny czlonek Zarzadu — Krzysztof
Dudek nie pobieral wynagrodzenia ze Spdlki i nie byt strong innych transakcji ze Spélkg jako podmiot
powigzany.

QOd dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 sierpnia 2010 roku éwczesni czionkowie Rady Nadzorczej —
Andrew Shepherd, Elzbieta Wiczkowska, Iwona Makarewicz, Aled Rhys Jones, Christopher Bruce,
Jarostaw Szymarnski nie pobierali wynagrodzenia ze Spotki i nie byli strong innych transakcji ze
Spotka jako podmiot powigzany.

W dniu 23 sierpnia 2010 roku éwczesni czlonkowie Rady Nadzorczej — Andrew Shepherd, Elzbieta
Wiczkowska, Aled Rhys Jones, Christopher Bruce zioZyli rezygnacje z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej. Osoby te zostaly powotane do Zarzadu z dniem 28 sierpnia 2010 roku i od tego dnia byty
stronami ponizszych transakcji ze spotkami Grupy Kapitalowej — zadna z tych osob nie byta natomiast
strong transakcji bezposrednio ze Spotka.

Czlonek Zarzadu Celtic Typ transakcji Strona transakcji Wartos¢ transakcji od dnia 1
Property stycznia 2010 roku do dnia
Developments S.A. (podstawa wskazania 31 pazdziernika 2010 roku

jako transakcji z

podmiotem (dzierh powstania stosunku
powiazanym) zaleznosci spolki zaleznej od
Spotki)
Andrew Shepherd (Prezes Swiadczenie uslug Celtic Investments Ltd 275.000,00 EUR

Zarzadu)

doradztwa w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i
zarzgdzania oraz w

(Cypr)

(umowa o $wiadczenie
ustug z podmiotem

(23 sierpnia 2010 roku)
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dziedzinie nieruchomosci

zaleznym Spotki)

Andrew Shepherd (Prezes
Zarzgdu)

Swiadczenie pracy na
podstawie powolania na
funkcje w organach spotki

Celtic Property
Developments Plc (Cypr)

(powolanie do organu tej
spotki w okresie 1-8.2010
transakcja zakonczona)

7.656,78 EUR

(spotka przylgczona w dniu 23

sierpnia 2010 roku)

Aled Rhys Jones (czlonek
Zarzadu)

Swiadczenie uslug
doradztwa w zakresie
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i
zarzadzania oraz w
dziedzinie nieruchomosci

Celtic Investments Ltd
(Cypr)

(umowa o $wiadczenie
ustug z podmiotem
zaleznym Spotki)

275.000,00 EUR
(23 sierpnia 2010 roku)

Aled Rhys Jones (czlonek
Zarzadu)

Swiadczenie pracy na
podstawie powotania na
funkcje w organach spotki

Celtic Property
Dewvelopments Plc (Cypr)

(powotanie do organu tej
spotki w okresie 1-8.2010

5.187,46 EUR

(spotka przylaczona w dniu
23 sierpnia 2010 roku)

transakcja zakornczona)
Christopher Bruce Swiadczenie usfug Celtic Investments Ltd 154.432 00 EUR
(czlonek Zarzadu) doradztwa w zakresie (Cypr) . .
prowadzenia dzialalnosci . . {23 slerpria 2010 roku)
o (umowa o $wiadczenie
gospodarczej i i i
zarzadzania oraz w usiug z mdg"olfm
dziedzinie rachunkowosci, zaleznym Spélki)
ksiegowosci | doradztwa
finansowego
Christopher Bruce Swiadczenie pracy na Celtic Property 10.188,20 EUR
czlonek Zarzadu dstawie olania na Developments Plc (Cypr 2
( “Rnl) fl?l?kcje s or‘;ﬁzach spotki P (Cyp) (spétka przytaczona w dniu
(powotanie do organu tej 23 sierpnia 2010 roku)
spotki w okresie 1-8.2010
transakcja zakonczona)
Christopher Bruce Premia na podstawie Lakia Enterprises Ltd 200.000,00 EUR
czlonek Zarzad uchwaly jedynego Cypr
¢ 2e0u) el g4 (©yp) (23 sierpnia 2010 roku)
(uchwata uprawnionego
organu)
Elzbieta Donata Swiadczenie pracy Celtic Asset Management 284.295,00 PLN
Wiczkowska czlonek . 20.0. r
Za',zzadu) = e i (23 sierpnia 2010 roku)
(umowa o prace)
Elzbieta Donata Swiadczenie pracy na Celtic Property 38.911,23 USD
Wiczkowska (czlonek podstawie powotania na Developments Plc (Cypr) . .
Zarzadu) funkcje w organach spéki (spolka przylaczona w dniu

(powolanie do organu tej
spotki w okresie 1-5.2010
transakcja zakonczona)

23 sierpnia 2010 roku)

Zrédio: Spéika (dane niezbadane)

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 2 wrzesnia 2010 roku odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
lwone Makarewicz i Jarostawa Szymanskiego. Osoby te w okresie 23 sierpnia — 2 wrze$nia 2010 roku
nie pobieraly wynagrodzenia ze Spotki i nie byly strong innych transakcji ze Spotkg jako podmiot

powigzany.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Spéiki powotato do Rady Nadzorczej nastepujace
osoby: Marzena Bielecka, Wiestaw Oles, Colin Kingsnorth, Mirostaw Gronicki, Krzysztof Cichocki.

Osoby te nie pobierajg wynagrodzenia ze Spotki, a od dnia 2 wrzesnia 2010 roku nie byly strong
transakcji ze Spoélka jako podmiot powigzany, poza Panem Wiestawem Olesiem, ktéry wywiera
znaczacy wplyw na Kancelarie Radcow Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Sp.k. w Krakowie, bedacy

strong

transakcji

ze Spotka

opisanych

szczegotowo

powyzej.
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17. POLITYKA DYWIDENDY

Regulacje prawne dotyczace dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych organem wtasciwym do powziecia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére winno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Propozycje podziatu zysku zaopiniowang przez Rade Nadzorczg przedstawia Zarzad.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystuguja akcje w dniu
powziecia uchwaly o podziale zysku. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala w
uchwale dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dziern dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spotek
handlowych). Dzien dywidendy w spoéice publicznej moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia
uchwaty albo w okresie Kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Z uwagi jednak na regulacje
§ 124 Szczegolowych Zasad Dzialania KDPW, po zarejestrowaniu akcji Spotki w KDPW Spotka
bedzie miata obowigzek niezwtocznego poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej
na jedng akcje oraz o terminach dnia ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien
dywidendy) i dnia wyptaty dywidendy, nie péZniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, co spowoduje, iz
nie bedzie mozliwe ustalenie terminu dnia dywidendy w taki sposdb, aby przypadat on na dzien
powziecia uchwaty o podziale zysku.

Dywidende wypfaca sie w dniu okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a jesli
uchwala nie okresli takiego dnia, jest wyplacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza (art. 348
§ 4 Kodeksu spoétek handlowych).

Statut Spofki (§ 15 ust. 4) zawiera uprawnienie dla Zarzadu do wypfaty zaliczki na poczet dywidendy,
ktéra to wyptata wymaga zgody Rady Nadzorczej. W Spéice nie wystepujg zadne uprzywilejowania
akcji co do dywidendy.

Zgodnie z § 9 Rozdzialu Xl Oddziat 3 Szczegoélowych Zasad Obrotu Gieldowego, Spotka jest
obowigzana bezzwlocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu
wyptaty dywidendy. Takze na podstawie § 124 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Spotka
zobowigzana jest poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy
(dzien dywidendy) i terminie wyplaty dywidendy. Terminy te powinny zosta¢ ustalone z KDPW, gdyz
zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Dzialania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej 10. dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy (dniu dywidendy), a stosownie do
brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu termindw okreslonych w dniach wytacza sie dni
uznane za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepiséw oraz soboty.

Informacje o odbiorze dywidendy przekazywane bedg w trybie raportu biezgcego.

Poli Zarzadu w zakresie wyplaty dywidendy w okresie najblizszych 3 | r h

Zarzad Spotki uwaza, iz podstawowym kryterium w zakresie propozycji wyptaty dywidendy jest jej
zaleznos¢ od zachowania plynnosci finansowej przez Spétke. Niezbedne jest bowiem utrzymanie
takiego poziomu kapitalu w Spoéice, ktory umozliwi rozpoczynanie nowych inwestycji oraz biezaca
obstuge dilugu. Za lata obrotowe 2010-2012 Zarzad nie wyklucza mozliwosci zaproponowania
akcjonariuszom, aby zysk netto Spotki do wysokosci 30% byl przeznaczany na wyptate dywidendy,
jest to jednak uzaleznione od spelnienia kryteriow wskazanych powyZej, co pozwoli na dalszy
dynamiczny rozwoj Spotki.

Wartosc¢ dywidendy za kazdy rok obrotowy w latach 2007-2009

Spolka zostala zawigzana w dniu 23 lutego 2007 roku a w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi dywidenda nie byla wyptacana. W latach 2007-2009 Spotka odnotowywala straty, a
Zwyczajne Walne Zgromadzenia w kolejnych latach podejmowaty uchwaty, ze straty beda pokrywane
z przysztych zyskow Spotki.
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Poniewaz w dniu 23 sierpnia 2010 roku do Spotki przylaczony zostat jej podmiot dominujacy, tj. Celtic
Property Developments SA z siedzibg w Larnace (Cypr — do 2010 roku na Brytyjskich Wyspach
Dziewiczych), Zarzad Spotki uznat za stosowne zamieszczenie w Prospekcie informacji dotyczacych
wyptaty dywidendy przez ten podmiot za lata 2007-2009. | tak walne zgromadzenie spotki Celtic
Property Developments SA z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych zdecydowato w latach
2007-2009 o wyptacie dla swoich akcjonariuszy dywidendy w nastepujgcej wysokosci:

- dywidenda za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku — dywidenda byta wyptacana
w wysokosci 2 EUR na 1 akcje tej spotki (w facznej wysokosci 13.933 min EUR);

— dywidenda za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2008 roku — dywidenda nie byla
wyptacana,

— dywidenda za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku — dywidenda nie byla
wyptacana.
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18. POSTEPOWANIA SADOWE, ADMINISTRACYJNE |
ARBITRAZOWE

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie toczg sie i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne
postepowania przed organami rzgdowymi, zadne postgpowania sadowe lub arbitrazowe, kidre to
postepowania mogg mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na sytuacje finansows lub
rentownos¢ Spolki lub jej Grupy Kapitatowe.
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19. AKCJE | KAPITAL ZAKLADOWY

19.1 Wielko$¢é wyemitowanego kapitatu zakiadowego Spotki

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zakladowy Spotki wynosi, wedlug wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego, 3.483.329,50 zlotego (slownie: trzy miliony czterysta osiemdziesiat trzy tysigce
trzysta dwadziescia dziewiec zlotych piecdziesigt groszy) i dzieli sie na 34.833.295 akcji zwyklych
serii B o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Na podstawie niniejszego Prospektu Spdtka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym 34.068.252 (stownie: trzydziesci cztery miliony sze$cdziesigt osiem
tysiecy dwiescie piecdziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10
groszy kazda i facznej wartosci nominalnej 3.406.825,20 zlotego.

Spoéika przyjeta oferty sprzedazy 765.043 akcji serii B zloZzone przez akcjonariuszy w nastepstwie
uchwalt podjetych w dniu 2 wrzesnia 2010 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w
sprawie upowaznienia Zarzadu do proporcjonalnego nabycia akcji Spotki serii B celem umorzenia.
Akcje te sa obecnie wiasnoscia Spolki (akcje wtasne do umorzenia) i zostang umorzone po
zakonczeniu procesu obnizenia kapitatu zakladowego, kiére to obnizenie zostanie zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym po uptywie trzymiesiecznego terminu wskazanego w art. 456 § 1
Kodeksu spotek handlowych. Przewidywany przez Zarzad termin rejestracji obnizenia kapitatu
zakladowego to styczen 2011 roku.

Kapital zakladowy Spoétki zostat oplacony w calosci.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do Spodtki nie wnoszono wkiadow
niepienigznych, aktualna wysokos¢ kapitalu zakladowego zostata ustalona w procesie polgczenia
transgranicznego dokonanego przez przeniesienie majgtku spolki przejmowane] na spolke
przejmujaca za akcje, ktére spétka przejmujaca (Spotka) wydata akcjonariuszom sp6iki przejmowanej
(Celtic Property Developments Plc w Larnace (Cypr)) na podstawie art. 492 § 1 Kodeksu spotek
handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki o potgczeniu ze spotkg przejmowang zostata
podjeta w dniu 8 czerwca 2010 roku wiekszoscig 100% gloséw oddanych, reprezentujgcych 100%
kapitalu zakladowego. W wyniku podjecia uchwaly w sprawie polaczenia zostalo wydanych
34.833.295 akciji serii B o tacznej wartosci nominalnej 3.483.329,50 ztotego.

19.2 Akcje nie reprezentujace kapitatu
Nie istniejg inne akcje Spotki niz akcje tworzace kapitat zaktadowy Spotki.

19.3 Liczba, wartosc¢ ksiggowa i wartos¢ nominalna akcji Spotki w posiadaniu
Spolki, innych osob w imieniu Spotki lub przez podmioty zalezne Spotki

Z uwagi na trwajacy proces obnizenia kapitatlu zakladowego z 3.483.329,50 ziotego na 3.406.825,20

zlotego Spoélka posiada 765.043 akcje serii B, kiore sg akcjami wlasnymi Spotki. Akcje zostang

umorzone po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego, co bedzie miato miejsce prawdopodobnie w
styczniu 2011 roku. Inne osoby nie posiadajg akcji Spotki w jej imieniu.

19.4 Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow
wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami oraz zasady i
procedury, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Na podstawie § 4 ust. 4 Statutu Spdtka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne i

obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka nie emitowata dotychczas zadnych zamiennych papieréw
wartosciowych ani wymiennych papierow wartosciowych, ani papieréw wartosciowych z warrantami.

19.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w
odniesieniu do kapitalu docelowego Ilub autoryzowanego albo
niewyemitowanego lub zobowiazaniach do podwyzszenia kapitatu, a
takze ich zasadach i warunkach

Statut Spotki zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. Upowaznienie to zostato przyznane Zarzadowi na mocy uchwat podjetych w
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dniu 2 wrzesnia 2010 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Zarzad Spotki jest
upowazniony do dnia 30 sierpnia 2013 roku do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 2.500.000,00 ztotych (stownie: dwa miliony
piecset tysiecy ztotych). Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie przez dokonanie jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen Kkapitaiu zakladowego, przy czym akcje mogg by¢ obejmowane zaréwno
za wklady pieniezne, jak i niepieniezne (aporty). Zarzad Spotki jest takze upowazniony za zgodg Rady
Nadzorczej do pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru akcji wyemitowanych na
podstawie tego upowaznienia (§ 4a Statutu).

W Spéice nie dokonywano warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

19.6 Informacje o kapitale dowolnego czlonka Grupy Kapitatowej Spoiki, ktory
jest przedmiotem opcji, lub wobec ktérego zostalo uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opciji, a
takze szczegotowy opis takich opcji wiacznie z opisem osob, ktorych
takie opcje dotycza

Kapital Spoétki ani kapitat zadnego cztonka Grupy Kapitatlowej CELTIC nie jest przedmiotem Zzadnej
opcji i nie zostalo wobec niego uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze bedzie przedmiotem

opcji.

19.7 Dane historyczne na temat kapitatu zakiadowego

W okresie od dnia zawigzania Spotki do dnia zatwierdzenia Prospektu, w tym w okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi, mialy miejsca nastepujace zmiany w przedmiocie wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki:

1. W dniu zarejestrowania Spoélki, czyli w dniu 23 marca 2007 roku, kapitalt zaktadowy Spétki
wynosit 500.000 zfotych, dzielit sie na 500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zloty kazda i zostal w catosci pokryty wkladami pienieznymi.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu 11 grudnia 2009 roku uchwate w
sprawie zmiany Statutu, na podstawie ktorej kapitat zaktadowy Spotki wynosit 500.000 ztotych
i dzielit sie na 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10
zlotego kazda. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 31
grudnia 2009 roku.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 8 czerwca 2010 roku uchwate w
sprawie potgczenia Spotki ze spétka Celtic Property Developments Plc w Larnace (Cypr) i
dokonalo zmiany Statutu, na podstawie ktérej kapital zakladowy Spotki wynosit
3.983.329,50 zlotego i dzielit sie na 39.833.295 akcji w tym: (i) 5.000.000 akcji zwykiych na
okaziciela serii A oraz (ii) 34.833.295 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zlotego kazda. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy
w dniu 23 sierpnia 2010 roku.

4. Z uwagi na fakt, iz w wyniku opisanego wyzej polgczenia Spolka otrzymata 5.000.000 akcji
wiasnych serii A Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki podjeto w dniu 2 wrzesnia 2010
roku uchwate w sprawie umorzenia 5.000.000 akcji serii A Spotki i dokonato zmiany Statutu,
na podstawie ktorej kapital zakladowy Spotki wynosit 3.483.329,50 zlotego i dzielit sie na
34.833.295 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zlotego kazda.
Zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 10 wrzesnia 2010 roku.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 2 wrzesnia 2010 roku podjeto uchwale w
sprawie upowaznienia Zarzadu do proporcjonalnego nabycia akcji Spoiki serii B celem
umorzenia. W wyniku przeprowadzenia procedury opisanej w powyzszej uchwale Zarzad
otrzymat od akcjonariuszy oferty zbycia 765.043 akcji serii B. W zwigzku z powyzszym
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 wrzesnia 2010 roku podjeto uchwaly: w
sprawie umorzenia akcji wtasnych serii B oraz w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i
zmiany Statutu, na podstawie kiérej kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.406.825,20 zt i dzieli
sig na 34.068.252 akcje zwykle na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zlotego
kazda. Obnizenie kapitalu zakiadowego nie zostalo jeszcze zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym z uwagi na konieczno$¢ dokonania przez Zarzad stosownych ogtoszen w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym, po ktérych bieg rozpocznie trzymiesieczny termin
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wskazany w art. 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Przewidywany przez Zarzad termin
rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego to styczen 2011 roku.

20. INFORMACJE O STATUCIE | UMOWIE SPOLKI

20.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Spotki ze wskazaniem miejsca w
statucie Spotki, w ktorym s3a one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z § 3 Statutu oraz wpisem w Rejestrze Przedsigbiorcow
KRS sa:

1) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41),

2) roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej | wodnej (PKD 42),

3) roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43),

4) zakwaterowanie (PKD 55),

5) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem (PKD 56),

6) dziatalnos¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.2),

7) pozostata finansowa dziatalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.Z),

8) pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 66.19.2),

9) dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (PKD 68),

10) dzialalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD
70),

11) dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71),
12) reklama (PKD 73.1),
13) dziatalnos¢ w zakresie specijalistycznego projektowania (PKD 74.10.2).

20.2 Podsumowanie wszystkich postanowien statutu Spotki lub regulaminéw
Spotki odnoszacych sie do czlonkéow organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad sktada sie z od jednej do pieciu 0s6b, powotywanych na wspolng piecioletnig kadencije przez
Rade Nadzorcza, z wyjatkiem pierwszego skladu osobowego Zarzadu pierwszej kadencji, ktéry
powotany zostat przez zatozyciela Spétki, z tym ze druga kadencja Zarzadu zostata wydiuzona z lat 3
do lat 5 z chwilg rejestracji zmiany Statutu wydiuzajacej kadencje Zarzadu, tj. w dniu 10 wrze$nia
2010 roku. Liczbe czlonkéw Zarzadu danej kadencii ustala Rada Nadzorcza oraz moze ona zwigkszyc
badz zmniejszyc¢ liczebnos¢ Zarzadu w ciggu kadencji. Czlonkéw Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza
zwykla wiekszoscig glosow. Jednemu z powotanych czlonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza
funkcje Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu z zajmowanej funkeji z
pozostawieniem go w skladzie Zarzadu i jednoczesnym powierzeniem funkcji Prezesa Zarzadu
innemu czlonkowi Zarzadu. Mandat czionka Zarzadu powotanego w toku danej kadencji Zarzadu
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. W sprawach nieprzekraczajacych
zwyklych czynnosci Spolki kazdy z czlonkow Zarzadu moze prowadzi¢ sprawy Spolki samodzielnie. W
sprawach przekraczajacych zakres zwyklych czynnosci Spoétki zwigzanych z prowadzeniem jej
przedsiebiorstwa konieczne jest podjecie uchwaly Zarzadu.
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Do reprezentowania Spolki, skltadania o$wiadczen woli i podpisywania dokumentow w imieniu Spotki
upowaznieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj czlonkowie Zarzadu lgcznie, lub czlonek
Zarzadu tagcznie z prokurentem.

Zarzad moze nabywac lub zbywac wtasnosé nieruchomosci, prawo uzytkowania wieczystego, udziat
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym bez zgody Walnego Zgromadzenia. Nabywanie i
zbywanie nieruchomosci lub udziatébw w nieruchomosciach, prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatéw w tym prawie, wymaga uchwaty Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyklg wigkszoscia glosow.

Szczegolowy zakres praw i obowiazkow Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin
Zarzadu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w terminach uzaleznionych od biezacych potrzeb, nie rzadziej
jednak niz raz w miesiacu. Posiedzenia Zarzadu zwoluje Prezes Zarzadu albo zastepujacy go cztonek
Zarzadu, z wiasnej inicjatywy albo na pisemne Zzadanie chocby jednego czionka Zarzadu lub
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokdt.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej Spotki zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspolnik jawny lub czionek jej
wiladz.

O zaistniatym konflikcie intereséw czionek Zarzadu powinien poinformowa¢ Zarzad oraz powstrzymac
sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od glosowania nad uchwalg w sprawie, w ktorej zaistniat
konflikt intereséw.

Na zawarcie jakiejkolwiek umowy okreslonej tresci pomiedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzadu zgode
wyraza Rada Nadzorcza.

Reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z czionkami Zarzadu nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej. W takim wypadku w imieniu Rady Nadzorczej o$wiadczenia skltada Przewodniczacy Rady
Nadzorczej albo inny czionek Rady Nadzorczej, po uzyskaniu stosowanego upowaznienia zawartego
w uchwale Rady Nadzorczej w sprawie zawarcia umowy lub prowadzenia sporu z czlonkami Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skiada sie z od pieciu do siedmiu czionkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z wyjatkiem pierwszego skiadu osobowego Rady Nadzorczej pierwszej kadencji, ktory
powolany zostal przez Zalozyciela Spotki.

Walne Zgromadzenie ustala kazdorazowo ilos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Walne
Zgromadzenie moze uchwatg zmieni¢ ilos¢ czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, jednakze
wytacznie w zwigzku z dokonywaniem zmian w skfadzie Rady Nadzorczej w toku kadencji. Kazdy
czlonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ powolany na dalsze kadencje. Walne Zgromadzenie moze
odwota¢ w kazdym czasie kazdego czlonka Rady Nadzorczej.

Na pierwszym posiedzeniu nowo wybrana Rada Nadzorcza wybiera sposréd swych czionkow
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg zwyklg wigkszoscig glosow obecnych cztonkow Rady (wigcej
gloséw .za" niz ,przeciw”, glosow ,wstrzymujgcych sig” nie uwzglednia sie przy obliczaniu wynikow
gtosowania). W razie rownosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na posiedzeniach. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga takze
podejmowac uchwaty w trybie szczegoinym, tj.:

« oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,

* w trybie obiegowym pisemnym,

» przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegltose, tj. telefon,
telekonferencija, poczta elekironiczna, inne srodki techniczne.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorcze|. Przewodniczacy moze wyznaczy¢ state terminy odbywania posiedzen Rady
Nadzorczej. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji powinno sie odby¢ najpozniej w
ciagu dwoch tygodni od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji. Zarzad lub dwéch czlonkow
Rady Nadzorczej moga zada¢ zwoflania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego
kontaktu z nim, Wiceprzewodniczgcy zwoluje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pézniej niz dwadziescia jeden dni od uptywu tego
dwutygodniowego terminu. W przypadku, gdy Rada nie wybrala jeszcze sposrod swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego oraz w przypadkach losowych, gdy osoby petniace te
funkcje utracity zdolnos¢ do czynnosci prawnych czy to poprzez s$mier¢, diugotrwata utrate
Swiadomosci albo zrzekty sie swych funkcji w Radzie Nadzorczej, posiedzenie zwota¢ moze dowolny
czlonek Rady Nadzorczej.

Posiedzenia zwolywane sg w formie pisemnej w drodze zawiadomienia. Posiedzenie Rady
Nadzorczej moze odbywac sie w trybie nadzwyczajnym, tj. bez formalnego zwotania, jezeli na
posiedzeniu Rady Nadzorczej bedg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej | zaden z czionkow
Rady Nadzorczej nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
spraw, ktére majag by¢ rozstrzygniete przez Rade Nadzorcza dziatajacq w trybie nadzwyczajnym.

Dla waznosci uchwat zwyczajnego posiedzenia Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czionkéw Rady Nadzorczej. Uchwala podjeta w trybie obiegowym pisemnym
jest wazna, jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. Uchwata podejmowana przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na
odlegios¢ jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly i wyrazili zgode na udzial w podjeciu uchwaly przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.

Uchwaly Rady Nadzorczej sg protokolowane.

Rada Nadzorcza Spdtki sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spotki. Do zakresu dziatania Rady
Nadzorczej naleza sprawy przewidziane w przepisach prawa oraz w Statucie Spotki.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich cztonkow do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do lojalnosci wobec Spolki i niepodejmowania zadnych
dzialan noszacych w stosunku do niej cech konkurencyjnosci, fj. w szczegolnosci nie moga
uczestniczy¢ we wiladzach oraz by¢ wspolnikiem spotek o podobnym do Spolki zakresie dziatalnosci,
powyzsze nie dotyczy spolek z Grupy Kapitalowej.

O zaistniatym Kkonflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania cztonek Rady Nadzorczej powinien
poinformowa¢ Rade Nadzorczg i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania
nad uchwatg w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

Koszty dzialalnosci Rady pokrywa Spolka.

20.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoltki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informacji
nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia uslug doradztwa
prawnego.

Akcje wyemitowane przez Spéltke sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje na okaziciela nie
podlegaja konwersji na akcje imienne.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie skumulowanych strat. Do kapitalu zapasowego przelewa
sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3
(jednej trzecie]) kapitalu zakladowego. W granicach okreslonych przepisami prawa Walne
Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z zysku lub z innych kapitatow wiasnych dodatkowych
kapitatow rezerwowych. Sposob wykorzystania kapitalow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

Statut nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego wezwania
kapitatowego (capital call) przez Spotke.
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Statut nie zawiera postanowien faworyzujacych lub dyskryminujacych obecnych lub potencjalnych
posiadaczy akcji w wyniku posiadania przez takich akcjonariuszy znacznej liczby akcji.

Zastawnikowi albo uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo wykonywania gtosu z akcji zastawionych
na jego rzecz albo oddanych mu w uzytkowanie.

Szczegotowe informacje na temat praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z akcjami zamieszczone
zostaty w pkt 21.5 Prospektu.

20.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze
wskazaniem tych zasad, ktore maja bardziej znaczacy zakres, niz jest to
wymagane przepisami prawa

Zgodnie z § 4 ust. 6 Statutu, akcje Spolki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na zadanie Akcjonariusza w drodze
uchwaly Zarzadu, ktéra powinna by¢ podjgta w ciggu 7 dni, liczac od dnia przedstawienia Zarzadowi
pisemnego zadania dokonania konwersji akcji. Zadanie powinno wskazywac liczbe akcji imiennych
objetych zadaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numerdow. W przypadku dokonania konwersji
akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w zakresie liczby akcji imiennych. Poza tym, Statut w
zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji nie przewiduje zasad, kiore maja
bardziej znaczacy zakres, niz jest to wymagane przepisami prawa.

Zgodnie 2z przepisami Kodeksu spdtek handlowych Spoétka moze przyzna¢ indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpdzniej z dniem, w ktérym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spolki. Przyznanie uprawnien indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi wymaga zmiany Statutu dokonanej w formie uchwaty podjetej wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) gloséw. Zmiana Statutu wymaga tez wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS. Uchwala
uszczuplajgca prawa przyznane akcjonariuszom osobiscie wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktorych dotyczy.

Kodeks spolek handlowych dopuszcza tez wydawanie akcji uprzywilejowanych, Akcje
uprzywilejowane powinny by¢ imienne, z wyjatkiem akcji niemych, czyli akcji uprzywilejowanych co do
dywidendy, wobec ktérych wytgczono prawo glosu. Przyznanie przywilejow na akcje wymaga
uregulowania tego w Statucie. Zmiana Statutu wymaga uchwaly podjetej wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw. Zmiana Statutu wymaga tez wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS.

Statut nie przewiduje surowszych warunkéw dla uchwaty o zmianie Statutu.

20.5 Opis zasad okreslajagcych sposob zwolywania zwyczajnych dorocznych
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen akcjonariuszy, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zasady zwolywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich, reguluje Kodeks
spotek handlowych, Statut Spoétki oraz regulamin Walnego Zgromadzenia obowigzujacy w Spoice.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki i powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego Spotki. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie
spotek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest w miare potrzeby przez Zarzad Spotki z wiasnej
inicjatywy lub na wniosek Rady Nadzorczej, lub akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co
najmniej 1/20 kapitalu zakladowego Spétki, ktéry zglosit takie Zgdanie na pismie lub w formie
elektronicznej. Akcjonariusze ci moga réwniez zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia — zadanie to powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie
pozniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia (w spoice
publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni).

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe glosow w
Spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie i wyznaczajg przy tym jego
przewodniczacego.
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Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne.

Jesli Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od daty
ztozenia stosownego wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
1/20 kapitalu zakiadowego Spoétki, wowczas akcjonariusz lub akcjonariusze skiladajacy ten wniosek
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jesli uzyskajg upowaznienie sadu rejestrowego. W
takim przypadku sad rejestrowy wyznacza przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spolki (Warszawa), Krakowie, Poznaniu, Gdansku
albo we Wroctawiu. Od momentu, gdy Spolka stanie sie spotkg publiczna, Walne Zgromadzenie moze
odby¢ sie takze w miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzace) gietde, na ktore) akcje Spotki sa
przedmiotem obrotu.

Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie w dzienniku urzedowym ,Monitor Sadowy i
Gospodarczy”. Stosowne ogtoszenie winno by¢ opublikowane co najmniej na trzy tygodnie przed
terminem odbycia Zgromadzenia.

Od momentu, gdy Spétka stanie sie spotkg publiczng, Walne Zgromadzenie zwoluje sie poprzez
ogloszenie na stronie internetowej Spolki lub w sposéb okreslony dla przekazywania informacji
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
publicznego obrotu oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub poprzez pelnomocnikow. Peinomocnictwa do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i do
glosowania powinny by¢ pod rygorem niewaznosci wystawione na piémie, a od momentu, gdy Spoétka
stanie sie spotkg publiczng — udzielone rowniez w postaci elektronicznej oraz dofgczone do ksiegi
protokotow.

Do momentu, gdy Spétka stanie sie spolka publiczna, akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na
tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze uprawnieni z akcji na okaziciela moga
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, jezeli ztoza w siedzibie Spotki najpdzniej na tydzien przed
terminem Walnego Zgromadzenia dokumenty akcji i nie odbiorg ich przed ukonczeniem Walnego
Zgromadzenia. Zamiast akcji moga by¢ ziozone w Spoélce zaswiadczenia wydane na dowdéd zlozenia
akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia.

Od momentu, gdy Spétka stanie sie spolkg publiczna, akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych
Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, moga
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa, ktéry to dzien przypada na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze uprawnieni z akcji na okaziciela majgcych posta¢ dokumentu oraz osoby skfadajgce
zaswiadczenie wydane na dowdd zioZenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majacych siedzibe lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub paristwa bedacego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty te ztozg w siedzibie Spétki nie pozniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa i nie odbiorg ich przed zakonczeniem tego dnia.

Kazda akcja zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji Spotki.
Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej badz — w razie nieobecnosci zarowno
Przewodniczacego, jak | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

O ile Kodeks spétek handlowych lub postanowienia Statutu nie przewidujg surowszych warunkdw,
uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosow. Uchwata Walnego
Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Zarzadu Spotki badz zawieszenia go w czynnosciach
podejmowana na mocy art. 368 § 4 zdanie 2 k.s.h. wymaga wiekszosci 3/4 glosow.

Uchwaly w sprawie zdjecia okreslonych spraw z porzadku obrad badz uchwaly w przedmiocie
zaniechania rozpatrzenia okreslonych spraw umieszczonych w porzadku obrad wymagajg
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szczegblowego uzasadnienia i zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, na ktérych wniosek
okreslona sprawa umieszczona zostala w porzadku obrad.

Wiekszosci dwoch trzecich glosow wymaga w szczegolnosci podjecie uchwaly w sprawie:

1) przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia,

2) istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki, przy czym podjecie takiej uchwaly wymaga
ponadto przeprowadzenia jawnego glosowania i obecnosci os6b reprezentujacych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

Wiekszosci trzech czwartych gloséw wymaga podjecie uchwaty w sprawach:

1) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

2) zmiany statutu,

3) umorzenia akciji,

4) obnizenia kapitatu zaktadowego,

5) zbycia przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

6) rozwiazania Spotki.

Dla podjecia uchwaly o rozwigzaniu Spotki wystarcza bezwzgledna wiekszos¢ gloséw w sytuaciji, gdy
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone przez Zarzad wykaze strate przewyzszajacg sume
kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego.

Jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do
powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wiekszos¢ glosow.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci

lub uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, a decyzja w
tej sprawie stanowi kompetencje Zarzadu.

Szczegotowe zasady odbywania Walnych Zgromadzer okresla regulamin Walnego Zgromadzenia.

20.6 Krotki opis postanowien statutu Spotki lub regulaminéw Spotki, ktore
moglyby spowodowaé opoéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Spoétka

Statut Spotki nie zawiera postanowien, ktére moglyby spowodowac opéznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spétka.

20.7 Wskazanie postanowien statutu Spotki lub regulaminéw Spéiki,
regulujgcych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut ani regulaminy Spotki nie zawierajg postanowien, regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych
akgcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

Zgodnie z trescig § 22 ust. 6 i 7 regulaminu Zarzadu cztonek Zarzadu zobowigzany jest niezwlocznie
poinformowac Zarzad o transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spotki, spotki wobec niej dominujacej
lub zaleznej, a takze o transakcjach z takimi spétkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji
materialnej. Obowiazek ten nie wyklucza obowigzkéw informacyjnych cztonkéw Rady Nadzorczej
wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, a w szczegolnosci z art. 160 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Na kazdy wniosek Prezesa Zarzadu Czlonek Zarzadu jest rowniez zobowiazany zlozy¢ o$wiadczenie
na temat ilosci posiadanych przez niego akcji Spotki lub spétki zaleznej nalezgcej do Grupy
Kapitatowej.

Zgodnie z trescig § 20 ust. 4 i 5 regulaminu Rady Nadzorczej czlonek Rady Nadzorczej zobowigzany
jest niezwtocznie poinformowa¢ Zarzad o transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spotki, spotki wobec
niej dominujacej lub zaleznej, a takze o transakcjach z takimi spotkami, o ile sg one istotne dla jego
sytuacji materialnej. Obowigzek ten nie wyklucza obowigzkéw informacyjnych cztonkéw Rady
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Nadzorczej wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, a w szczegélnosci z art. 160 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na kazdy wniosek Zarzadu czlonek Rady Nadzorczej jest rowniez zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie
na temat ilosci posiadanych przez niego akcji Spotki lub spotki od niej zalezne.

20.8 Opis warunkéw nalozonych zapisami statutu Spétki, regulaminami
Spotki, ktorym podlegaja zmiany kapitalu, jezeli zasady te sg bardziej
rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa

Statut ani regulaminy Spotki nie okreslajg warunkow, ktorym podlegajg zmiany kapitatlu zakladowego
Spotki w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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21. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
SPOLKI

21.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu papieréw
wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Spoélka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym 34.068.252 (slownie: trzydziesci cztery miliony szescdziesiat osiem
tysiecy dwiescie piecdziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
PLN itgcznej wartosci nominalnej 3.406.825,20 ziotych.

Intencjg Spotki jest wprowadzenie ww. akcji do obrotu na rynku rownolegltym GPW w grudniu 2010
roku.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie sg oferowane zadne Akcje Spofki.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 i ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Spéika jest zobowigzana
zawrze¢ z KDPW umowe, kidrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji. Rejestracja Akcji bedzie
jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Akcje Spotki ulegng dematerializacji z chwilg ich rejestracji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

21.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery
wartosciowe

Akcje Spotki zostaty utworzone na mocy przepisdéw Kodeksu spétek handlowych. Zgodnie z art. 492 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych potgczenie spélek moze zosta¢ dokonane przez przeniesienie majgtku spotki
przejmowanej na spotke przejmujacg za akcje, ktére spotka przejmujgca wydaje akcjonariuszom
spolki przejmowanej. Uchwala o polgczeniu spétek, na mocy art. 506 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscig trzech czwartych gloséw oddanych,
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitalu zakladowego. Uchwaly w sprawie potaczenia Spoiki,
ktéra byta spolka przejmujaca z Celtic Property Developments Plc w Larnace (Cypr) (spotka
przejmowana), zapadaty przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie spotek handlowych wiekszosci
glosow. W zamian za akcje spotki przejmowanej zostato wydanych 34.833.295 akcji serii B
akcjonariuszom spotki przejmowanej.

21.3 Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sag papierami imiennymi czy tez
na okaziciela oraz czy majag one forme dokumentu, czy sa
zdematerializowane

Akcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcje serii B nie bedg miaty formy dokumentu. Rejestr Akcji serii B prowadzony bedzie przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

21.4 Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Spotki oznaczona jest w walucie polskiej (ztoty) i w takiej walucie emitowane
byly i sg akcje Spotki serii B.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji Spétki wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

21.5 Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z
papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw
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Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spolki sa okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji
nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego, finansowego i prawnego.

Prawo glosu

Z kazda Akcja serii B zwigzane jest prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Po uzyskaniu
przez Spolke statusu spoélki publicznej akcje serii B oraz emitowane w przysziosci akcje Spotki nie
beda mogly zosta¢ uprzywilejowane w zakresie prawa glosu (art. 351 § 2 Kodeksu spotek
handlowych).

W okresie, gdy akcje spolki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340
§ 3 Kodeksu spotek handlowych).

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy oznacza prawo do udzialu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu spétek handlowych).

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2010, {j. od dnia 1 stycznia 2010 roku.

Akcje serii B nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa do dywidendy, w zwigzku z czym na jedng
Akcje serii B przypada dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Spotki.

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o
przeznaczeniu do wyplaty czesci lub calosci zysku Spotki za ostatni rok obrotowy. Kwota
przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, kiére moga byé przeznaczone na wyplate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z innymi
przepisami prawa lub statutem spéilki powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitat zapasowy lub kapitaly rezerwowe.

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoélek handlowych, spoltki maja obowigzek utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku spotki za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i
kapitalow rezerwowych decyduje walne zgromadzenie, jednak czesci kapitalu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym (art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych), w zwigzku z czym nie moze by¢
ona przeznaczona na wyptate dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem akcji Spotki w dniu
dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyplaty dywidendy. Zgodnie z przepisem art. 348 § 4
Kodeksu spoétek handlowych dywidende wyplaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okreslita tego dnia, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyplate dywidendy. Roszczenie o wyplate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale walnego zgromadzenia | podlega przedawnieniu na zasadach ogoélnych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, ani nie wskazujg
osoby, na rzecz kidrej dziata takie wygasniecie prawa.

Statut zawiera upowaznienie dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyplacic
zaliczke na poczet przewidywane] dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego
od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty
zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne (art. 349
§ 2 Kodeksu spétek handlowych). O planowanej wyplacie zaliczek Zarzad ma obowigzek oglosi¢ co
najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, podajac dzien, na kiory zostalo sporzadzone
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sprawozdanie finansowe, wysokos¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze dzien, wediug ktérego
ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni przed
dniem rozpoczecia wyptat (art. 349 § 4 Kodeksu spétek handlowych).

Szczegodlna procedura dotyczy pobierania podatkéw od dywidendy przystugujacej posiadaczowi akgji
bedacemu nierezydentem, w przypadku gdy majg zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej o unikaniu podwojnego opodatkowania, kiérej strong jest Rzeczpospolita Polska.
Przepisy przewiduja tzw. certyfikat rezydenciji, fj. zaswiadczenie o miejscu zamieszkania podatnika dla
celow podatkowych wydane przez wilasciwy organ administracji podatkowej paristwa miejsca
zamieszkania podatnika. Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg
umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg w przypadku dochodow z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego certyfikatu rezydencii.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze Zrédet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez
ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalona w umowie migdzynarodowej, czy tez
ze wzgledu na istniejace watpliwosci potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym
ostatnim przypadku, jeZeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia umowy migedzynarodowej, kiore przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do
catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mdgt zadac¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani
szczegolne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Po dopuszczeniu akcji do obrotu gieldowego, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci papierow
wartosciowych zobowigzani sg informowa¢ GPW o zamiarze wyplaty dywidendy i uzgadnia¢ z GPW
decyzje dotyczace wyplaty w zakresie, w ktérym moga mie¢ one wplyw na organizacje i sposéb
przeprowadzania transakciji gieldowych. Ponadto § 124 Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW
naklada na emitentéw papieréow wartosciowych nastepujace obowigzki: (i) niezwlocznego
poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia
ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) i dnia wyptaty dywidendy,
nie pozniej niz 10 dni przed dniem dywidendy; (i) niezwlocznego przekazania KDPW uchwaly
Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych w punkcie (i) powyzej; (iii) przekazania KDPW
informacji o liczbie akcji wiasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz kontach, na
ktorych w KDPW rejestrowane sg te akcje; oraz (iv) przekazania podmiotom prowadzacym rachunki
papieréw wartosciowych dla akcji wlasnych Spolki, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana —
informacje okreslajaca liczbe tych akcji. Przekazanie informacji powinno nastapic¢ nie pozniej niz na 10
dni przed dniem dywidendy. Zgodnie z § 124 pkt 2 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW dzien
wyptaty dywidendy moze przypadac najwczeéniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Przy czym,
zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytacza sie dni
wolne od pracy na podstawie wlasciwych przepiséw oraz soboty. Wyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Spolki, zgodnie z § 130 Szczegdlowych
Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Spétke do dyspozycji KDPW
srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienigznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Spotki na
rachunki uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegélne rachunki akcjonariuszy.

Statut nie zawiera postanowien odnosnie do warunkoéw odbioru dywidendy regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy w inny sposéb niz postanowienia Kodeksu spoétek handlowych i regulacje KDPW.
Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane wiasciwym podmiotom w formie raportéw
biezacych. Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe bylo prawidiowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach os6b prawnych.

Prawo poboru akcji nowej emisji

Zgodnie z art. 433 § 1 Kodeksu spolek handlowych akcjonariuszom Spolki przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akeji w stosunku do liczby posiadanych akeji (prawo poboru).
W interesie Spotki akcjonariusze moga by¢ pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego
Zgromadzenia podjetg wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gltoséw, o ile pozbawienie prawa
poboru zostatlo zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad przedstawit
Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia.

Prawo do udziatu w zyskach Spolki
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Poza prawem do udzialu w zyskach w ramach prawa do dywidendy Statut nie przewiduje innych praw
ani tytutéw do udziatu w zyskach Spélki. Zadne z akcji Spéltki nie sg uprzywilejowane co do udziatu w
zysku Spotki.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Spotki majatek Spolki pozostaly po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu
wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do posiadanych przez nich akcji
Spolki. Zadna z serii akcji Spotki nie jest uprzywilejowana co do udzialu w nadwyzce w przypadku
likwidacji Spotki ani zaden z akcjonariuszy nie ma osobistych uprzywilejowann w tym zakresie, a
wszystkie akcje Spoétki uprawniajg do réwnego udzialu w masie likwidacyjnej Spotki na zasadach
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych i innych stosownych przepisach prawa.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Spotki moga by¢é umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia za wynagrodzeniem
(umorzenie dobrowolne). Szczegblowe zasady umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata
Walnego Zgromadzenia (§ 4 ust. 3 Statutu oraz przepisy Kodeksu spoétek handlowych).

Postanowienia w sprawie zamiany

Zamiana akgji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie (akcji na okaziciela na akcje imienne)
moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jesli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2
Kodeksu spotek handlowych). Statut Spotki wylacza mozliwosé zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne (§ 4 ust. 6 Statutu) natomiast zawiera procedure zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na zadanie akcjonariusza
w drodze uchwaty Zarzadu, ktéra powinna by¢ podjeta w ciggu 7 (siedmiu) dni, liczac od dnia
przedstawienia Zarzadowi pisemnego zadania dokonania konwersji akcji. Zadanie powinno
wskazywac liczbe akcji imiennych objetych zadaniem konwersji wraz ze wskazaniem ich numerow.
W przypadku dokonania konwersji akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzad umieszcza w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu w zakresie
liczby akgji imiennych.

Akcje serii B sg akcjami zwyklymi na okaziciela, ktére, z chwilg ich zapisania w rejestrze
prowadzonym przez KDPW, nie beda mialy formy dokumentu.

Uprawnienia wynikajgce z Kodeksu spoétek handlowych

Uprawnienia przysiugujace akcjonariuszom dziela sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do
uprawnien majgtkowych naleza: (i) prawo do udzialu w zysku, okreslane jako prawo do dywidendy
(art. 347 K.s.h.), (i) prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji, okreslane jako prawo poboru
(art. 433 K.s.h.), (iii) prawo do uczestniczenia w podziale majatku Spétki w razie jego likwidacii
(art. 417 K.s.h.), (iv) prawo do zbywania posiadanych akgji, (v) prawo do obcigzania posiadanych akgji
zastawem lub uzytkowaniem.

Prawa korporacyjne przystugujace akcjonariuszowi to: (i) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i
zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 K.s.h.), (i) prawo do otrzymania odpisow
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz 2z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 K.s.h.), (iii) prawo zwofania
Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej polowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogé6tu glosow w Spolce (art. 399 § 3 K.s.h.), (iv) prawo zadania
zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 czes¢ kapitatu
zaktadowego (art. 400 § 1 K.s.h.), (v) prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego Spotki o
upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia w przypadku niezwotania Walnego Zgromadzenia
przez Zarzad w terminie dwéch tygodni od zlozenia zadania, o ktérym mowa w art. 400 § 1 Kodeksu
spolek handlowych (art. 400 § 3 K.s.h.), (vi) prawo Zadania umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej
1/20 czesc¢ kapitatu zakladowego (art. 401 § 1 K.s.h), (vii) prawo zglaszania Spéice przed terminem
Walnego Zgromadzenia na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elekironicznej
projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przez akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 1/20 czes¢ kapitatu zaktadowego (art. 401 § 4 K.s.h.), (viiij prawo zgtaszania podczas
Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
(art. 401 § 5 K.s.h.), (ix) prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, z tym Zze prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (art. 4061 K.s.h.), (x) prawo do przegladania listy
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akcjonariuszy w lokalu Spétki, (xi) prawo do Zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 K.s.h.), (xii) prawo do Zadania
przestania pocztg elektroniczng nieodpiatnie odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 11 K.s.h.), (xiii) prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w
sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 §2 K.s.h.), (xiv) prawo do
sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitalu zaktadowego reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia przez powotang w
tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb, w tym jednej osoby wybranej przez
wnioskodawcow (art. 410 § 2 K.s.h.), (xv) prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 K.s.h.),
prawo oddania glosu na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1 K.s.h.), przy czym aktualny regulamin Walnego
Zgromadzenia Spotki nie przewiduje takiej mozliwosci, (xvi) prawo do przegladania ksiegi protokotow
Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat
(art. 421 K.s.h.), (xvii) prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem
badZz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Spolki lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Spoélce powddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422
K.s.h.), (xviii) prawo do wytoczenia przeciwko Spoélce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 K.s.h.), (xix) prawo do zadania udzielenia przez
Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczgcych Spolki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 K.s.h.),
(xx) prawo do zloZzenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 1 K.s.h.) lub o
zobowigzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spélek handlowych (art. 429 § 2 K.s.h.), (xxi)
prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlionkom wiladz Spolkki lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Spoélce o jej naprawienie, w przypadku gdy Spoétka w okreslonym terminie nie
wniosla stosowanego powddztwa (art. 486 i 487 K.s.h.), (xxii) prawo do przeglagdania dokumentéw
zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztalceniem Spétki (art. 505, 540 i 561 K.s.h.), (xxiii)
prawo do zadania przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego
wyboru Rady Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 K.s.h.).

Akcjonariuszom Spoiki przystuguje takze prawo do zadania, aby spoétka handlowa bedaca
akcjonariuszem Spotki udzielita informaciji na piémie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych wobec okreslonej spdétki
handlowej albo spoldzielni bedacej akcjonariuszem Spotki (art. 6 § 4 i § 5 K.s.h.). Akcjonariusz Spolki
uprawniony do ztozenia zadania, o ktorym mowa powyzej, moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akgcji
Spolki lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu, jakie posiada spotka handlowa, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej
akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi (art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Spoiki przystuguje uprawnienie do
imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej (art. 328 § 6 K.s.h.). Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Spotki
nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu
akcji zachowujg jednakZze akcjonariusze posiadajacy akcje Spoltki, kiére nie zostalyby
zdematerializowane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy przynajmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, maja prawo do zlozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez
biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw,
tzw. rewident do spraw szczegoélnych (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej). W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig zlozonego wniosku 0 wyznaczenie rewidenta
do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaly (art. 85 Ustawy o
Ofercie Publicznej).
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Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spélki publicznej moze zadaé na
pismie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogoélnej liczby gloséw w tej spéice publiczne;.

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogéinej
liczby gloséw w tej spolce, przysluguje prawo zgdania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akgji (przymusowy wykup) (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnienia wynikajace ze Statutu

Statut Spotki nie zawiera postanowien o prawie pierwszenstwa nabycia jakichkolwiek akcji Spotki ani
innych uprawnien szczegoinych Akcjonariuszy.

21.6 Podstawa emisji oferowanych lub dopuszczanych papierow
wartosciowych

Podstawa prawna emisji Akciji serii B

Akcje Spolki serii B zostaty wyemitowane na mocy przepisow Kodeksu spotek handlowych w procesie
transgranicznego potaczenia spotek dokonanego przez przeniesienie majatku spotki przejmowanej na
spotke przejmujagcag za akcje, ktore spolka przejmujgca (Spotka) wydata akcjonariuszom spotki
przejmowanej (Celtic Property Developments Plc w Larnace (Cypr)) na podstawie art. 492 § 1
Kodeksu spétek handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia Spolki o polaczeniu ze spoétka
przejmowang zostala podjeta w dniu 8 czerwca 2010 roku wiekszoscia 100% gloséw oddanych,
reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego. W wyniku podjecia uchwaly w sprawie polgczenia
zostalo wydanych 34.833.295 akcji serii B.

W dniu 2 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale w sprawie
upowaznienia Zarzadu do proporcjonalnego nabycia akcji Spofki serii B celem umorzenia o ponizszej
tresci:

wUchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
POEN Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 wrzesnia 2010 roku
w sprawie upowaznienia Zarzadu do proporcjonalnego nabycia akcji Spotki w celu umorzenia

Dziatajac na podstawie art. 359 i art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h."), oraz
na podstawie § 4 ust. 3 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co
nastepuje:

§ 1. [Upowaznienie do nabycia akcji wiasnych]

1 Upowaznia sie Zarzad Spolki do nabycia od Akcjonariuszy Spélki nie wiecej niz 870.821
(stownie: osiemset siedemdziesiat tysiecy osiemset dwadziescia jeden) akcji wlasnych Spétki
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (dalej: ,Akcje”), za
faczng kwote nie przekraczajgcg 5.224.926,00 EUR (stownie: pie¢ milionéw dwiescie
dwadziescia cztery tysigce dziewietset dwadziescia szesc¢ euro).

Cena jednej nabywanej Akcji wynosi¢ bedzie 6,00 EUR (stownie: szes¢ euro).
Akcje zostang nabyte przez Spétke zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5) k.s.h. w celu ich umorzenia.

Akcjonariusze mogq zglaszac Akcje do umorzenia w terminie do dnia 17 wrzesnia 2010 roku
w formie ztozenia w siedzibie Spotki badz na rece cztonkow Zarzadu Spotki oferty zbycia AKcji
w celu umorzenia. Kazdy z Akcjonariuszy jest uprawniony do zgltoszenia do umorzenia nie
wiecej niz 2,5% posiadanych przez siebie Akcji wedlug stanu na dzien podjecia niniejszej
uchwaly. Zarzad Spotki nabedzie Akcje w celu umorzenia w liczbie zaoferowanej przez
Akcjonariuszy, ale nie wyzszej niz wynikajacej ze zdania poprzedniego oraz § 1 ust. 1
powyzej, w terminie do dnia 20 wrzesnia 2010 roku w drodze przyjecia oferty zlozonej przez
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Akcjonariusza. Szczegélowe warunki zgloszenia oraz wzér dokumentacji ustali Zarzad. Cena
za Akcje nabyte w celu umorzenia zostanie zaplacona w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni
od daty przyjecia przez Spotke oferty ztozonej przez Akcjonariusza.

o Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zezwala na nabycie Akcji witasnych na warunkach
wskazanych powyzej w celu ich umorzenia.

§ 2. [Postanowienia koricowe]
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

W wyniku przeprowadzenia procedury opisanej w powyzszej uchwale Zarzad otrzymat od
akcjonariuszy oferty zbycia 765.043 Akcji serii B. W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 20 wrzesnia 2010 roku podjeto uchwaty: w sprawie umorzenia akcji wtasnych
serii B oraz w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego i zmiany Statutu o ponizszej tresci:

»,Uchwata nr 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 wrzesnia 2010 roku
w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spotki

Dziatajac na podstawie art. 359 oraz art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h."),
oraz na podstawie § 4 ust. 3 Statutu Spdélki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co
nastepuje:

§ 1. [Umorzenie akcji. Podstawa umorzenia)

1. W zwigzku z upowaznieniem dla Zarzadu Spoétki do nabycia nie wigcej niz 870.821 (slownie:
osiemset siedemdziesiat tysiecy osiemset dwadziescia jeden) akcji wtasnych Spotki serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesig¢ groszy) kazda w celu umorzenia na podstawie
Uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 2 wrzesnia 2010 roku
zezwalajgcej na to nabycie, oraz nabyciem przez Spéltke w terminie okreslonym w ww.
uchwale 765.043 (stownie: siedemset szescdziesiat pie¢ tysiecy czlerdziesci trzy) akcji
wiasnych Spotki serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i
tacznej wartosci nominalnej 76.504,30 zt (stownie: siedemdziesiat szes¢ tysiecy piecset cztery
zlote trzydziesci groszy) w celu umorzenia (dalej: ,Akcje”), dzialajgc na podstawie art. 359 § 1
1 2 k.s.h. oraz § 4 ust. 3 Statutu Spolki, jak rowniez na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) k.s.h.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o umorzeniu za zgoda Akcjonariuszy
(umorzenie dobrowolne) 765.043 (stownie: siedemset szescdziesiat pie¢ tysiecy czterdziesci
trzy) Akcji Spotki serii B.

2 Umorzenie Akcji, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, nastapi z chwila zarejestrowania obnizenia
kapitatu zakiadowego.

3. Umorzenie Akcji nastepuje za wynagrodzeniem, okreslonym na podstawie Uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 2 wrzesnia 2010 roku w sprawie
upowaznienia Zarzadu do proporcjonalnego nabycia akcji Spétki w celu umorzenia i
wynoszacym 6,00 EUR (stownie: sze$¢ euro) za jedng Akcje.

4. Wpynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 3 powyze| zostaje rozliczone jako cena zbycia Akcji
okreslona w umowie zawartej w wyniku przyjecia przez Spolke oferty zbycia Akcji w celu
umorzenia ztozonej przez AKcjonariusza, ktérego akcje Spotka nabyta w celu umorzenia.

§ 2. [Sposob obnizenia kapitalu zakladowego]

Kapitat zaktadowy Spotki zostanie obnizony na zasadzie art. 455 § 1 k.s.h. po przeprowadzeniu
procedury opisanej w art. 456 k.s.h.
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§ 3. [Zobowiazanie dla Zarzadu]

Stosownie do art. 359 § 3 k.s.h. zobowigzuje sie Zarzad Spotki do ogloszenia niniejszej uchwaty w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

§ 4. [Postanowienia koricowe]

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Dzialajg

»Uchwala nr 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 wrzesnia 2010 roku
sprawie obnizenia kapitatu zakladowego oraz zmiany Statutu

¢ na podstawie art. 360 § 1, art. 455, art. 456 oraz art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych

(dalej: ,k.s.h.”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala, co nastepuje:

§ 1. [Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki]

Obniza sie kapitat zaktadowy z kwoty 3.483.329,50 zt (stownie: trzy miliony czterysta
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta dwadziescia dziewigc¢ ztotych i piecdziesiat groszy) do kwoty
3.406.825,20 zt (stownie: trzy miliony czterysta szes¢ tysigcy osiemset dwadziescia piec
ziotych dwadziescia groszy), tj. o kwote 76.504,30 zt (stownie: siedemdziesigt szesc tysiecy
piecset cztery ztote trzydziesci groszy).

ObniZenie kapitalu zakladowego nastepuje poprzez umorzenie 765.043 (stownie: siedmiuset
szescdziesigciu pigciu tysiecy czterdziestu trzech) Akcji wiasnych Spotki serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (dalej: ,Akcje").

Obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki zostaje przeprowadzone zgodnie z art. 360 § 1 k.s.h,,
w zwigzku z umorzeniem na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
10 z dnia 20 wrzesnia 2010 roku w sprawie umorzenia akcji wlasnych Spoétki — 765.043
(stownie: siedmiuset szes¢dziesieciu pieciu tysiecy czterdziestu trzech) Akcji wiasnych Spotki,
nabytych na podstawie Uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 2
wrzesnia 2010 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do proporcjonalnego nabycia akciji
Spotki w celu umorzenia (cel obnizenia kapitatu zakladowego).

Kapitat zakladowy Spolki zostaje obnizony na zasadzie art. 455 § 1 k.s.h, po
przeprowadzeniu procedury opisanej w art. 456 k.s.h.

§ 2. [Zmiana Statutu Spotki]

W zwigzku z obnizeniem kapitatu zakladowego Spoéiki, o ktérym mowa w § 1 powyzej, zmianie ulega §

4 ust. 1
+1. Kapi

Statutu Spotki w ten sposéb, ze otrzymuje nastepujgce brzmienie:
tat zakladowy Spotki wynosi 3.406.825,20 zt i dzieli sie na 34.068.252 (stownie: trzydziesci

cztery miliony szescdziesiat osiem tysiecy dwiescie piecdziesiagt dwie) akcje zwyklte na okaziciela serii

B o war

tosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, oznaczonych numerami od 5.000.001 do

39.068.252."

§ 3. [ Upowaznienia i zobowigzania]

ik Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spolki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i

fal
a)

b)

ktycznych zmierzajacych do zarejestrowania niniejszej uchwaly, w tym w szczegdélnosci do:

ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o uchwalonym obnizeniu kapitatu
zakladowego i wezwania wierzycieli Spotki do zgtaszania roszczeri wobec Spotki w
terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia;

zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia w terminie;
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c) sporzadzenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 458 § 2 pkt 4) k.s.h.;

d) zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje obnizenia kapitalu zakltadowego i
zmian Statutu Spotki.

2. Dziatajac na podstawie art. 430 § 5 k.s.h., Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg
Spoiki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spotki.

§ 4. [ Postanowienia koricowe]

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow obnizenia kapitatu
zakladowego dokonanego na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 2 wrzesnia 2010 roku w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego oraz zmian Statutu —
ze skutkiem od dnia jej rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow.”

Obnizenie kapitatu zaktadowego nie zostalo jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
z uwagi na koniecznos¢ dokonania przez Zarzad stosownych ogtoszen w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, po ktorych bieg rozpocznie trzymiesieczny termin wskazany w art. 456 § 1 Kodeksu
spolek handlowych. Przewidywany przez Zarzad termin rejestracji obnizenia kapitalu zakladowego to
styczen 2011 roku.

Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie Akcji serii B do obrotu na rynku requlowanym

Spotka ubiega sie o dopuszczenie Akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podjetej w dniu 20 wrzesnia 2010 roku w
Warszawie.

»Uchwala nr 12
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Celtic Property Developments Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 wrzesnia 2010 roku

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji
dotychczasowych akcji Spotki oraz upowaznienia Zarzadu do zlozenia akcji do depozytu

Dziatajac na podstawie:

- art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jednolity z dnia 9 pazdziernika 2009 roku, Dz.U. Nr 185, poz. 1439, z pozn.
zmianami),

- art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538, z pdZn. zmianami),

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki uchwala, co nastepuje:

§ 1 [Zgoda Walnego Zgromadzenia]
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii B do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,

2) zlozenie akcji Spolki serii B do depozytu,

3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183, poz. 1538, ze zm.).
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§ 2 [Upowaznienia dla Zarzadu]

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1)

podjecia wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji

Spoiki serii B do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

2)
3)

zlozenia akcji Spofki serii B do depozytu,

podjecia wszelkich innych niezbednych dziatan majgcych na celu dokonanie dematerializaciji

akcji Spolki serii B, w tym w szczegolnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji Spoki serii B w depozycie papieréw wartosciowych.

§ 3 [Postanowienia koricowe]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

21.7 Przewidywana data emisji papierow wartosciowych

Akcje serii B s juz wyemitowane i celem sporzadzenia niniejszego Prospektu jest ich wprowadzenie
do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

21.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

Ograniczenia wynikajace ze Statutu
Statut nie przewiduje ograniczen w obrocie Akcjami serii B.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Obrot akcjami Spoiki, jako akcjami spélki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli nie stanowi ona inaczej:

1)

2)

3)

Papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wylfacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu.

Dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym
wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie
mogg nabywac lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust.
4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,
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- w przypadku raportu pélrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pélrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartalu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie kidrych zostal sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby peiniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore
posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwoj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy:

1) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gloséw w spéice publicznej, lub

2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 33%4%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
glosow w tej spolce | w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiaggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow, lub

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gloséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby gloséw w spodice publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow w spolce
publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do innego rynku regulowanego, lub

4) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogolnej liczby gtosow, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spolke w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogodlnej liczbie glosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spolki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pézniej niz w
terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji, przy czym za dni sesyjne uwaza sie dni sesyjne
ustalone przez spotke prowadzacg rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje Nadzoru Finansowego w drodze
publikacji na stronie internetowej.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje: o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiang
udzialu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego
zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki oraz o osobach o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez informacje: o liczbie akgji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o
liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow, o liczbie aktualnie
posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gloséw z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw. W przypadku, gdy dany podmiot
posiada akcje réznego rodzaju zawiadomienie o kiérym mowa powyzej powinno zawiera¢ informacje
odrebnie dla kazdego rodzaju akcji. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gloséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiar6w dalszego
zwigkszania udzialu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zloZzenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany zamiaréw lub celu, o ktorych mowa
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w zdaniu poprzednim, akcjonariusz jest zobowiazany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowa¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta.
Zawiadomienie moze byc¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie
powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakciji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzialu w og6inej liczbie gloséw w
spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogoélnej
liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych cbowigzkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy
o Ofercie Publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prég
ogolnej liczby glosow w zwigzku z zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej oraz posrednim nabyciem akcji spotki
publicznej. W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienia powstal w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia
juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez informacje o:
liczbie gtosow oraz procentowym udziale w ogoélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji,
dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udzialu w ogoélnej liczbie gltosow o
wiecej niz 10% ogolnej liczby glosow w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w
ogolnej liczbie gtosow w tej spolce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosow w
okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej
spolce wynosi co najmniej 33%, moze nastapic wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogolnej liczby glosoéw (art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Ponadto obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku
gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia.
Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu
uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Ponadto, przekroczenie:

1) 33% ogolnej liczby gloséw w spolce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogadlnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej
liczby glosow ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o kiérym mowa w podpunkcie ponizej
(art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej);

2) 66% ogolnej liczby glosow w spoéice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akcji tej spotki
(art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapito w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostalych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu
66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%
ogolnej liczby gloséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gloséw ulegnie
zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogodlnej liczby gloséw w wyniku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowigzek, o ktérym mowa w art.
73 ust. 2 iart. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gloséw w spodice publicznej nastapito w
wyniku dziedziczenia, po ktorym udziat w ogolnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym ze
termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu
w ogolnej liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto
przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publiczne] stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory
posrednio nabyt akcje spotki publicznej (art. 74 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego zgodnie z
art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt — po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwarn lub wykonania obowigzku, o
ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie miesiaca od tego
nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z
wylaczeniem osdb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art.
79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Obowigzki, o kiorych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstaja w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienigznego
oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej
oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakornczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w
wyniku pierwszej oferty publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

- spotki, ktdrej akcje wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

. od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje
sie art. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadiosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871, z 2005 roku Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz.
1538 oraz z 2009 roku Nr 42, poz. 341),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na wlasnos¢ przedmiotu
zastawu,

- w drodze dziedziczenia, z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej
wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania si¢ na zamiane akgcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy
zastawne, ktére sa zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgji, w przypadku wezwania, o
ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej moga by¢ nabywane wylacznie
zdematerializowane akcje innej spélki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe
dajgce prawo gtosu w spoéice. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg byé wszystkie
pozostale akcje spoiki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot
zglaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢
przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowe] udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
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w jego udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
prowadzacego dziatalno$é maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowiazany,
nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dofgczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych
akcji, a odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje spoiki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie
nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po ogloszeniu wezwania
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom zakladowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust.
5 Ustawy o Ofercie Publicznej). W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym
panstwie czlonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewnié¢ na terytorium tego
panstwa szybki i fatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw, ktére sg przekazane do
publicznej wiadomosci w zwiazku z wezwaniem, w sposdb okreslony przepisami panstwa
cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja
Nadzoru Finansowego moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2
dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego doreczone
podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za
posrednictwem ktérego jest ogloszone i prowadzone wezwaniem, uwaza sie za doreczone
podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia wezwania (art. 78 ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej). W
okresie pomigdzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec
niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, moga nabywac¢ akcje spolki, ktorej dotyczy
wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony, jednoczesnie nie moga
zbywac takich akcji ani zawiera¢ umoéw, z ktérych mégiby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania, a takze nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej
dotyczy wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po zakonczeniu wezwania podmiot,
klory oglosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o kiérym mowa w arl. 69 Uslawy o
Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogéinej liczbie
glosow osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Cena akcji, proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
powinna zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoéinej liczby glosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spotki publicznej,

2. funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3. podmiocie, w przypadku kiérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
Z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
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- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktérg podmiot ten zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz
ten nie wydat wigzacych dyspozycji co do glosowania,

5. wszystkich podmiotach lgcznie, ktére laczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spolki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podijat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

6. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac
akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajgcej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w punkcie 5 i 6 powyzej, obowiazki mogg by¢ wykonywane przez jedng
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa
w punkcie 5 powyzej, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

1. malzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

2. osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

mocodawce lub jego pelnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

4. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac wedlug wlasnego uznania.

Do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowiazkow, wlicza sie:
1. po stronie podmiotu dominujgcego — liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

2. po stronie pelnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w
przypadku, gdy akcjonariusz nie wydal wigzacych dyspozycji co do glosowania — liczbe
gltosow z akcji spotki, objetych tym petnomocnictwem,

3. liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i
ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio
nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w kiérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog
ogolnej liczby gtosow (art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej).

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej,
dotyczacego znacznych pakietow akcji spdlek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania
akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego. Z tym Ze regulacji art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej
nie stosuje sie¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjna w celu realizacji
zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, kiére tgcznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogélnej liczby gltoséw w spoéice
publicznej, o ile:

prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz
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firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zawiadomi
organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie Publicznej,
wlasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjq rynku
regulowanego oraz

firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych
mowa w ust. 1 Ustawy o ofercie Publicznej.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w
drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pki 47 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w
ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczania transakgcji, na zasadach okreslonych przez:

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w regulaminie, o kiérym mowa w art. 50 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

spolke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych przekazal wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

spolke prowadzaca izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przepisow rozdzialu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie do podmiotu dominujacego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych
czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie Publicznej pod warunkiem, ze:

spolka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z
zarzgdzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu spofki publicznej;

podmiot dominujacy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie o speifnianiu
warunkow, o ktérych mowa w poprzednich dwoch punktach, wraz z listg zaleznych
towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych
zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Warunki, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1d pkt 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, uwaza sie za
spetnione, jezeli:

struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych
lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej,

osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme, inwestycyjng, dziatajg niezaleznie,

w przypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
firma inwestycyjna umowe o zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych — w relacjach
pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
zachowana zostaje niezaleznosc.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje sie w przypadku udzielenia
petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skladane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie praw
glosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.
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Ponadto, przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, art. 87 ust. 1
pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1, w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie stosuje sig
w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na
walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spoiki, zawieranych dla ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w
art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429
§ 1 Kodeksu spotek handlowych.

wiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowiazkow
oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania
obowigzkow, w rozdziale poprzednim Prospektu w sposéb nastepujacy:

1. na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktéra w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje czynnosci, o ktérych
mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200.000,00
zlotych, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dzialalnosé
maklerska, zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych w sposob, ktory wytacza
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi),

2. na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 100.000,00 ziotych, chyba Ze osoba ta
Zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska, zarzadzanie
portfelem jej papierow wartosciowych w sposob, kitéry wylacza ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie
wiedziala lub nie mogla sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowigzkoéw, o ktérych
mowa w rozdziale poprzednim Prospektu, w spos6b nastepujacy:

1. Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej, prawo gtosu z:

- akcji spolki publicznej, bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego, powodujgcego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o
Ofercie Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtosow
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej),

akciji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie glosow,
powodujgcy powstanie obowigzkéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub
art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ulegt zmianie w wyniku
zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74
ust. 2 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do dnia wykonania obowigzkow okreslonych w
tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi, nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwaty walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw;

Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o
Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
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obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo
nie wykonal obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem
zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo
niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry nabyt Iub objat
akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych akcji.

Prawo glosu z akgji spolki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1-2b
art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustawy. Zgodnie z
art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego, kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogoéinej liczby glosow bez zachowania warunkéw, o
ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

nie zachowuje warunkow, o kiérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje
w terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub
3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym
w nim terminie, nie wprowadza niezbgdnych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania,
albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w
art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje
cene nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4
pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej,

- nabywa akcje wiasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art.
72-74 oraz 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82
Ustawy o Ofercie Publicznej,

nie czyni zados¢ Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

- wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie
udostepnia dokumentow rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu
wyjasnien,

- nie wykonuje obowigzku, o ktéorym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

- dopuszcza sie czyndw, o ktorych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000,00 ziotych, przy czym moze by¢ ona nalozona odrebnie za kazdy z czynow
okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotow wchodzacych w sklad
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki.
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W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego
wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie
bylo podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uplywu tego terminu
powtornie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.

Obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow naklada na przedsigbiorce obowigzek zgloszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tagczny swiatowy
obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000,00 EURO Ilub tgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000,00 EURO (art. 13 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot
zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w Kkoncentracji, jak i pozostatych
przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢
denominowana w EURO podlega przeliczeniu na ziote wedlug kursu sredniego walut obcych
ogltoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
1. potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2. przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji albo innych papieréow wartosciowych —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wigcej przedsigbiorcow,

3. utworzenia przez przedsigbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy,

4. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sig za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow):

1. jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EURO,

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem Ze
odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy calosci lub czesei
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przediuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla w
praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3. polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylgczeniem
prawa do ich sprzedazy,
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4. nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do kiérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg: wspédlnie taczacy sie przedsigbiorcy (w przypadku
potaczenia przedsigbiorcow), przedsiebiorca przejmujacy kontrole (w przypadku przejecia kontroli),
wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy (w przypadku
utworzenia wspblnego przedsigbiorcy), przedsigbiorca nabywajgcy czeS¢ mienia innego
przedsiebiorcy (w przypadku nabycia czesci mienia innego przedsiebiorcy) (art. 94 ust. 2 Ustawy o
Ochronie Konkurencji | Konsumentow).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsigbiorcow
zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natoZenia kary, jezeli przedsigbiorca ten cho¢by nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000,00 EURO, jezeli,
chocby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokoséci stanowigcej réwnowartos$é do 10.000,00 EURO za kazdy
dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe
peiniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w skiad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesigciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentraciji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac podzialu przedsigbiorcy. Do podziatu spolki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spoétek handlowych.

Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przysiugujg kompetencje organéw spoélek
uczesiniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadio
wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych
zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

aniczenia
przedsiebiorstw




Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw — koncentracje o wymiarze wspélnotowym zglasza sie
Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty
przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna réwniez dokonaé¢, gdy
zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji Europejskiej szczera intencje zawarcia
umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar
wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Koncentracja polegajaca na lgczeniu sie lub przejeciu
wspolnej kontroli zgtaszana jest wspolnie przez strony uczestniczace w polgczeniu lub przez
przejmujacych wspoélng kontrole, w zaleznosci od przypadku. We wszystkich innych przypadkach
zgtoszenie jest dokonywane przez osobe lub przedsiebiorstwo przejmujace kontrole nad catoscig lub
czescig jednego lub wiecej przedsigbiorstw.

Stosownie do przepiséw rozporzadzenia koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwala zmiana
kontroli wynika z:

1. iaczenia sie dwéch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw; lub

2. przejecia, przez jedng lub wiecej os6b juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo
albo przez jedno lub wigcej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
lub czescig jednego lub wiecej innych przedsigbiorstw, czy to wartosciowych drodze zakupu
papierow wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.
Tego typu koncentracje stanowi utworzenie wspélnego przedsigbiorstwa petnigcego w sposob
trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz
wspolnie i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne lub prawne, daja mozliwos¢ wywierania decydujacego
wplywu na przedsiebiorstwo.

Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:
1. sg posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umaéw; lub

2. nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich
umow, majg uprawnienia wykonywania wyplywajacych z nich praw.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrot papierami wartosciowymi, prowadzone na
wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Ze nie wykonujg one praw glosu w
stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem Ze wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania
zbycia calosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz zbycia tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciagu jednego roku
od daty nabycia; okres ten moze by¢ przediuzony przez Komisje Europejska, dziatajaca na
whniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie bylo w zasadzie
mozliwe w ciggu tego okresu;

2. kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Parstwa
Czlonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadiosci, niewyptacalnosci, umorzenia diugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

3. dzialania przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku, ustanowionej w oparciu o art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow
spotek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sa,
w szczegblnosci w stosunku do mianowania czlonkéw organéw zarzgdzajacych lub
nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udzialy, wylacznie w celu zachowania
petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.
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Przepisy rozporzadzenia znajdujg zastosowanie jedynie w przypadku wszystkich koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym. Koncentracja ma wymiar wspélnotowy, jezeli:

taczny swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej
niz 5.000 min EUR; oraz

- faczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wigcej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Parstwie
Cztonkowskim.

Wymiar wspdlnotowy moga mie¢ rowniez koncentracje, ktdre nie osiagajg wskazanych wyzej progow,
w przypadku gdy:

1. lgczny Swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 2.500
min EUR;

2. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich fgczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz 100 min EUR;

3. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, o kiérych mowa w pkt 2, taczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 25 min
EUR; oraz

4. laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba Zze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Czionkowskim.

Dokonywana ocena jest przeprowadzana zgodnie z celami rozporzadzenia i zmierza do stwierdzenia,
czy koncentracja jest zgodna czy nie ze wspolnym rynkiem. Koncentracje, kiéra nie przeszkadzataby
znaczaco skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegolnosci w
wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za zgodng ze wspolnym rynkiem,
natomiast koncentracje, ktora przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wsp6lnym rynku
lub znacznej jego czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozyciji dominujacej,
uznaje sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym lub majaca zostac zbadana przez Komisje Europejska nie
zostaje wprowadzona w zycie ani przed jej zgloszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodng ze
wspolnym rynkiem.

Przepis powyzszy nie stanowi przeszkody we wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii
transakcji w obrocie papierami wartosciowymi, tacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery
wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietlda papierow wartosciowych, dzieki
czemu kontrola jest przejmowana przez roznych sprzedajacych, pod warunkiem ze:

1. koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji Europejskiej, oraz

2. nabywca nie wykonuje prawa glosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktérych mowa,
lub robi to tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa
udzielonego przez Komisje Europejska, na jego uzasadniony wniosek.

Powyzsze przepisy nie wplywajg jednakze na waznos¢ transakcji w obrocie papierami wartosciowymi
lacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim
jak gielda papierow wartosciowych, chyba ze kupujacy isprzedajacy wiedzieli lub powinni byli
wiedziec, Zze transakcja dokonana zostata z naruszeniem przepiséw rozporzadzenia.

Komisja Europejska bada zgtoszenie niezwlocznie po jego otrzymaniu. W przypadku gdy stwierdza
ona, ze:
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1. zglaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzadzenia, fakt ten odnotowywany jest w
formie decyzji,

2. chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia, ale nie wzbudza
powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspolnym rynkiem, podejmuje decyzje o
niezgloszeniu sprzeciwu i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspolnym rynkiem,

3. zglaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci co
do zgodnosci ze wspoinym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu postepowania,

4. po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsigbiorstwa zgloszona koncentracja nie rodzi
wigcej powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem.

Po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska wydaje:
1. decyzje uznajacg koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem, albo
2. decyzje uznajgc koncentracje za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

W przypadku gdy zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana za niezgodng ze wsp6inym
rynkiem; lub zostala dokonana z naruszeniem warunku zalaczonego do wczesniej podjetej decyzji
Komisja Europejska moze:

1. wymaga¢ od =zainteresowanych przedsigbiorstw rozwiazania koncentracji, szczegolnie
poprzez rozwigzanie tgczenia lub zbycie wszystkich udziatow lub zgromadzonych aktywow, w
celu przywrocenia stanu sprzed dokonania koncentraciji; w przypadku gdy nie jest mozliwe
poprzez rozwigzanie koncentracji przywrécenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem
koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzigé wszelkie inne $rodki konieczne do
przywrécenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu,

2. nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkéw majacych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsiebiorstwa rozwiaza jg lub podejmg inne $rodki dla przywrocenia
wczesniejszego zgodnie z jej decyzja.

Komisja Europejska moze réwniez przedsiewzigé posrednie srodki niezbedne w celu odbudowy lub
utrzymania warunkow skutecznej konkurenciji. Komisja Europejska niezwlocznie powiadamia o swojej
decyzji zainteresowane przedsigbiorstwa i wiasciwe wiadze Panstw Czlonkowskich. Komisja
Europejska moze rowniez, przez decyzje zgloszong bezzwlocznie zainteresowanym
przedsigbiorstwom i wlasciwym wladzom pozostalych Panstw Czlonkowskich, skierowa¢ zglaszang
koncentracje do wiasciwych wladz danego Paristwa Czlonkowskiego (decyzja o odestaniu).

Komisja Europejska moze w formie decyzji nalozy¢ na zainteresowane przedsiebiorstwa grzywny nie
przekraczajace 10% tacznego obrotu zainteresowanego przedsigbiorstwa, w przypadku gdy umysinie
lub nieumysinie:

1. nie zgtaszajg one koncentracji przed jej dokonaniem, chyba Zze sa one wyraznie do tego
upowaznione,

dokonujg one koncentracji z naruszeniem art. 7 rozporzadzenia (1j. pomimo jej zawieszenia),

3. dokonujg one koncentraciji uznanej za niezgodng ze wspolnym rynkiem lub nie stosujg sig do
innych $rodkéw zarzadzonych decyzja,
4. nie wywigzuja si¢ one z warunku lub obowigzku natoZzonego decyzja.

Decyzje, w ktorych Komisja Europejska ustanowita grzywne, podlegajg kontroli Europejskiego
Trybunalu Sprawiedliwoséci, ktéry moze uchylié, zmniejszy¢ lub zwiekszy¢ natozong grzywne.

21.9 Obowigzujgce regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu
do papierow wartosciowych

Aktualnie nie istniejg zadne obowigzujgce oferty przejgcia w stosunku do Spotki, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spoéiki, nie toczg sie procedury przymusowego wykupu
drobnych akcjonariuszy Spotki przez akcjonariuszy wiekszosciowych Spoélki (squeeze-out) ani
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procedury umozliwiajace akcjonariuszom mniejszosciowym Spotki sprzedaz ich akcji po uczciwej
cenie po przejeciu kontroli nad Spétki przez innego akcjonariusza (sell-out).

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu (tzw. squeeze-out; art. 82
Ustawy o Ofercie Publicznej) oraz przymusowego odkupu akcji (tzw. sell-out; art. 83 Ustawy o Ofercie
Publicznej).

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspblnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spofki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spolce, przystuguje
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgcji.
Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akgcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest oglaszany i
przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spolki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, a jezeli akcje spotki sa notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dolgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spolki publicznej, moze zadac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby glosow w tej spdlce. Zadanie to sklada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w
terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zadoscuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, kiory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spélce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogélnej liczby glosow.

21.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Spotki,
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego i
biezacego roku obrotowego

Zgodnie z oswiadczeniem Spolki w ciggu ostatniego oraz biezacego roku obrotowego nie bylo
publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Spotki dokonanych przez osoby trzecie.

21.11 Informacje o potracanych u zrodia podatkach od dochodu uzyskiwanego
z papierow wartosciowych oraz wskazanie, czy Spédlka bierze
odpowiedzialnos¢ za potrgcanie podatkow u zrédtia

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegolowych odpowiedzi powinni
skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy
Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od uzyskanych dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
osob prawnych pobiera sie 19-procentowy zryczaltowany podatek dochodowy (art. 30a ust. 1 pkt 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Dochodem z udziatlu w zyskach oséb prawnych jest dochéd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym
takze: dochéd z umorzenia udziatéw lub akcji, dochéd uzyskany z odplainego zbycia akcji na rzecz
spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
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prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz dochdéd stanowiacy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitaltéw osoby prawnej (art. 24 ust. 5
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad
kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych; jezeli nabycie nastapito w drodze spadku lub darowizny,
koszty ustala sie do wysokosci wartosci z dnia nabycia spadku lub darowizny (art. 24 ust. 5d Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Platnicy sa obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
(swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienigznych (art. 41 ust. 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Platnikiem jest podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych (dom maklerski), ktory stawia do dyspozycji podatnika pienigdze.

Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodow) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udzialow w zyskach Spolki osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg
Polska i krajem miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji (art. 30a. ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Podatek dochodowy od dochoddw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych).

Dochodem z udzialu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze:
dochod z umorzenia akcji, dochéd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu
umorzenia tych akgji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej, dochéd
przeznaczony na podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz dochéd stanowigcy rownowarto$¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow osoby prawnej (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Do przychodoéw z tytulu umorzenia akcji w spéice, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia,
odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku z likwidacjg akgji (art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochody (przychody) z powyzszych zrodel, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowigce
przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
opodatkowane sg zryczaltowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych).

Spolka, kiéra dokonuje wyptat naleznosci z tytutow udzialu w zyskach os6b prawnych, obowigzana
jest, jako pfatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych
wyplat (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podmiotéw zagranicznych

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwe] umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowsa jest mozliwe, pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej
(art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zwalnia od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz z inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tgcznie spetniajg nastepujace
warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach
os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spolka uzyskujaca dochody (przychody) bezposrednio nie mniej niz 15% akcji w kapitale
spotki wyplacajacej te dochody (od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
zwolnienie bedzie mogto mie¢ zastosowanie, jezeli ten udziat bedzie wynosi¢ nie mniej niz
15%, natomiast po 31 grudnia 2008 roku wystarczajacy do zastosowania zwolnienia bedzie
udziat 10%.),

4. odbiorca dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych jest:

spotka, o kiérej mowa w pkt 2 powyzej, albo
- zagranicznym zaktadem spotki, o ktorej mowa w pkt 2 powyzej.

Zwolnienie powyzsze ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z lylulu udzialu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spélce wyptacajacej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwéch lat (art. 22
ust. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zwolnienie to ma rdwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej przez spotke uzyskujacg dochody z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w
tej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka uzyskujaca dochody (przychody) bedzie
zobowigzany do zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodow (art. 22
ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przepisy regulujace podatek dochodowy od dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Spoika, ktora dokonuje wyptat naleznosci z tytutéw dywidend oraz z innych tytuléw udzialu w zyskach
obowigzana jest, jako pfatnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyplat (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do_akcji
oferowanych w publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Przychod ze zbycia papieréw wartoSciowych (w tym praw do akcji — PDA) jest traktowany jako
przychéd z kapitatéw pienieznych (art. 17 ust. 1 pkt 6 lit. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Fizycznych). Dochdd z ich zbycia podlega opodatkowaniu wedtug stawki 19% (art. 30 b ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych). Dochodem jest réznica pomiedzy przychodem ze
zbycia papierow a kosztami uzyskania, do ktérych zalicza sie m.in. wydatki na nabycie papieréw (art.
23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych). Dochodu ze zbycia papieréw
wartosciowych nie taczy sie z dochodami z innych zrédet. Jednak gdy zbycie papierow wartosciowych
nastepuje w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, opodatkowanie nastepuje na zwyktych
zasadach (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Po zakonczeniu roku
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podatkowego podatnik jest zobowigzany wykaza¢ dochody uzyskane z odplatnego zbycia papieréw
wartosciowych, obliczyé i zaplaci¢ podatek (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Dochody osob prawnych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym praw do akcji — PDA),
podlegaja podatkowi w wysokosci 19% (art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych). Dochéd stanowi réznice miedzy przychodem a kosztami uzyskania i taczy sie go z
pozostatymi dochodami. Osoby prawne obowigzane sg wykaza¢ dochdd ze sprzedazy papierow
wartosciowych w skladanej co miesigc deklaracji podatkowej i zaplaci¢ zaliczke w wysokosci réznicy
pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce (art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Prawnych).

k kow i darowizn

Zgodnie z przepisami Ustawa o podatku od spadkoéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w
drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem
akcji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

1. w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
lub

2. prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i
spadkodawca albo pomiedzy darczyricg i obdarowanym.

Zwalnia sie nabycie praw majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Warunkiem tego
zwolnienia jest zgtoszenie nabycia wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych wiasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego
powstatego na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 2-8 i ust. 2 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, a w
przypadku nabycia w drodze dziedziczenia — w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia
sie orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku, z zastrzezeniem art. 4a ust. 2 i 4 Ustawy o
Podatku od Spadkéw i Darowizn.

iedzi S¢ ika
Ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i
wplacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub
podatek pobrany, ale niewptacony (art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej). Ptatnik odpowiada za te
naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli pfatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepisow Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw
wartosciowych podmiotom prowadzacym przedsigbiorstwa maklerskie i za ich posrednictwem,
zgodnie z przedmiotowg ustawa zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dzialalnos¢ maklerskg
oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywang za posrednictwem doméw maklerskich lub
bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska stanowi czynnosc cywilnoprawng zwolniong z podatku
od czynnosci cywilnoprawnych (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepisow
jest opodatkowana podatkiem od towarow i ustug lub jest zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem
m.in. umowy sprzedazy akcji (art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
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22. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU

22.1 Rynek regulowany

Spétka ubiegaé sie bedzie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 34.068.252 akcji zwyklych na
okaziciela serii B wyemitowanych przez Spotke,

Intencja Spolki jest wprowadzenie ww. akcji do obrotu na rynku réwnoleglym GPW w grudniu 2010 .

W tym celu, niezwlocznie po zatwierdzeniu Prospektu, Spétka zlozy wniosek do KDPW w sprawie
zawarcia umowy o rejestracje Akcji w systemie KDPW.

Niemniej Spotka jest swiadoma, iz zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczenie, a nastepnie
wprowadzenie Akcji do obrotu gieldowego uzaleznione jest od spetnienia przez Spotke oraz jej Akcji
szeregu warunkéw, w tym:
1. zatwierdzenia przez KNF Prospektu,
2. kapitalizacja Spotki, powinna wynosi¢ réwnowartos¢ w zlotych co najmniej 10.000.000 euro;
2. w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz
5% gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta, powinno znajdowac sie co najmniej:
a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego, oraz
b) 100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gieldowego o
wartosci réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedlug ostatniej ceny
sprzedazy lub emisyjnej.

222 Inne rynki regulowane Ilub rynki réwnowazne, na ktorych sg
dopuszczone do obrotu Akcje Spotki

Akcje Spotki nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rynku rownowaznym.

22.3 Charakter, liczby i cechy akcji, ktérych dotyczy sprzedaz lub plasowanie
o charakterze prywatnym lub publicznym

Nie wystepuje subskrypcja lub plasowanie o charakterze prywatnym lub publicznym.

22.4 Posrednicy w obrocie na rynku wtornym

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Spélka nie podpisala zadnych umoéw ani nie zobowigzal zadnego z
podmiotow do dziatania jako posrednik w obrocie wtornym w celu zapewnienia ptynnosci Akcji Spotki
za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy (bid i offer).

22.5 Dzialania stabilizacyjne
Nie jest planowane przeprowadzania dzialan zwigzanych ze stabilizacjg kursu akgcji.
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23. KOSZTY DOPUSZCZENIA | WPROWADZENIA

Spotka poniesie koszty zwigzane z wprowadzeniem i dopuszczeniem akcji do obrotu, w tym koszty
wynagrodzenia Biegtego Rewidenta, Doradcy Prawnego, Oferujacego, koszty druku i dystrybucji
Prospektu, koszty optat administracyjnych i sadowych, koszty zwigzane z rejestracjg akcji w
depozycie papierow wartosciowych oraz ich dopuszczeniem do obrotu na GPW oraz koszty promocii.
Spotka szacuje, ze tgczne koszty wprowadzenia i dopuszczenia akcji do obrotu, ktore obcigzg Spotke,
wyniosg ok. 800 tys. PLN.
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24. ROZWODNIENIE

Prospekt zostal sporzgdzony wylacznie w zwigzku z zamiarem Spdlki dotyczacym wprowadzenia akcji
do obrotu na rynku regulowanym. Na podstawie Prospektu, Spotka nie zamierza przeprowadzi¢ oferty
publicznej akcji, z ktérg wigzataby sie mozliwos¢ uzyskania rozwodnienia akcjonariatu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Spolki przedstawia sie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu Spotki

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale i glosach
Codperatieve Laxey Worldwide W.A. 10 082 930 29,60%
Horseguard Trading Limited 6020 615 17.67%

The Value Catalyst Fund plc 4 490 475 13,18%

QVT Fund LP 3843635 11,28%

LP Value Ltd 2198 450 6,45%

LP Alternative Fund LP 219393 6,44%

Pozostali akcjonariusze 5238 216 15,38%

Liczba akcji razem 34 068 252 100,00%

Zrédlo: Spéika

Ponadto Spotka posiada 765.043 akcje serii B (akcje wlasne do umorzenia), ktore zostang umorzone
po zakonczeniu procesu obnizenia kapitatu zaktadowego, ktére to obnizenie zostanie zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym po uplywie trzymiesiecznego terminu wskazanego w art. 456 § 1
Kodeksu spdétek handlowych. Przewidywany przez Zarzad termin rejestracji obnizenia kapitatu

zakfadowego to styczen 2011 roku.
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25. INNE INFORMACJE

25.1 Biegli rewidenci

Biegtym Rewidentem Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zawartymi w
niniejszym Prospekcie badajgcym sprawozdania finansowe Spdtki za okresy sprawozdawcze: od 23
lutego 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od 1 slycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 slycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz dokonujgcym przegladu $rédrocznego za okres sprawozdawczy od
1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. byta PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie i adresem: ul. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
ewidencyjnym 144,

W imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako kluczowy biegly rewident dziatat Wojciech Maj,
wpisany na liste pod numerem 6128.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zawartymi w niniejszym Prospekcie biegly

rewident nie zrezygnowat, nie zostat zwolniony ani nie doszlo do sytuacji, w ktérej biegty rewident nie
zostatby wybrany na kolejny rok.

25.2 Opis zakresu dziatan doradcoéw

Doradca Prawny Spotki

Doradcg Prawnym Spéiki jest Kancelaria Radcéw Prawnych Oles & Rodzynkiewicz Sp. k. z siedzibg
w Krakowie i adresem: Kalwaryjska Residence, ul. Smolki 5 lok. 203, 30-513 Krakéw. Doradca
Prawny jest odpowiedzialny za prawng obstuge procesu upublicznienia Spotki, co obejmuje doradztwo
prawne w zakresie dziatan korporacyjnych Spotki w zwigzku ze sporzgdzeniem Prospektu w zakresie
wskazanym w oswiadczeniu Doradcy Prawnego oraz doradztwo na rzecz Spotki w zwigzku z
ubieganiem sie o zatwierdzenie Prospektu, rejestracjg akcji w KDPW oraz ich dopuszczeniem do
obrotu na GPW.

Oferujacy

Oferujacym jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: Walicow 11, 00-851
Warszawa. Oferujacy petni funkcje podmiotu odpowiedzialnego za organizacje wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Biegly Rewident

Dla potrzeb niniejszego Prospektu, Biegly Rewident opisany w punkcie 25.1 wydat nastepujace opinie
i raporty zamieszone w Prospekcie:

= Opinia z badania sprawozdania finansowego Spolki za lata zakonczone: 31 grudnia 2007; 31
grudnia 2008; 31 grudnia 2009;

* Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CPD za lata
zakonczone: 31 grudnia 2007; 31 grudnia 2008; 31 grudnia 2009;

= Raport z ustugi poswiadczajgcej dotyczacej informacji finansowych pro forma na 31 grudnia
2009r.;

= Raport z przegladu srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010r.;

= Raport z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy CPD za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.;

= Raport z ustugi poswiadczajgcej dotyczacej informaciji finansowych pro forma na 30 czerwca
2010r.

25.3 Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow
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W Prospekcie zamieszczono informacje od osob trzecich. W szczegélnosci w przygotowaniu
niniejszego Prospekiu zostaly wykorzystane wyceny firmy Savills Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie,
ul. Marszatkowska 111, 00-102 Warszawa, reprezentowanej przez pana Briana Burgessa, bedacego
rzeczoznawcg majatkowym. Firma Savills Sp. z 0.0. nie posiada istotnego zaangazowania w Spoéice.

Raport z wyceny zostal zalgczony w takiej formie i kontekscie, na jaka osoby, ktére zatwierdzaly te
czes¢ dokumentu rejestracyjnego wyrazity zgode.

Informacje pochodzace od 0s6b trzecich zostaty doktadnie powtérzone oraz w stopniu, w jakim Spolka
moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaly pominiete
zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtérzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzalyby w
btad.

25.4 Dokumenty udostepnione do wgladu

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tres¢ bedzie udostgpniony w formie elekironicznej na
stronie internetowe] Spotki (www.celtic.pl) oraz Oferujgcego (www.ipopemasecurities.pl). Prospekt w
formie drukowanej dostepny bedzie:

e W siedzibie Spoétki —ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa,
* w siedzibie Oferujacego — ul. Walicow 11, 00-851 Warszawa.

W okresie waznosci niniejszego Prospektu istnieje mozliwos¢ zapoznania sie z nastepujacymi
dokumentami dotyczacymi Spotki, udostepnionymi w siedzibie Spotki w Warszawie przy Rondzie ONZ
)=

Statut Spotki;

Regulamin Zarzadu;

Regulamin Rady Nadzorczej;

Sprawozdanie finansowe spotki Celtic Property Developments S.A. (poprzednio POEN S.A.)

za nastepujace okresy: od 23 lutego 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od 1 stycznia 2008 r. do

31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wraz z opinig Biegtego

Rewidenta;

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Celtic Property Developments Plc (poprzednio
Celtic Property Developments SA) za okresy od 1 kwietnia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., od
1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wraz
z opinig Biegtego Rewidenta;

e Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Celtic Property Developments S.A.
(poprzednio Poen S.A.) za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wraz z raportem
Biegtego Rewidenta z przegladu;

» Sradroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Celtic Property Developments
Plc za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wraz z raportem Bieglego Rewidenta
z przegladu;

* Sprawozdania finansowe spotek zaleznych za okresy sprawozdawcze od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2008 r. oraz 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.: Celtic Investments Ltd
(Cypr), Buffy Holdings No1 Ltd (Cypr), Lakia Enterprises Ltd (Cypr), East Europe Property
Finance AB (Szwecja) oraz New Europe Property Finance AB (Szwecja);

* Niezbadane informacje finansowe pro forma na dzienn 31 grudnia 2009 r. oraz 30 czerwca

2010 r. wraz z raportem Bieglego Rewidenta z uslugi poswiadczajace;.
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26. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE
I INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

Zgodnie z wymogami okreslonymi w punkcie 20.1, 20.2. oraz 20.6 Zalgcznika | do Rozporzgdzenia
809 w niniejszym rozdziale przedstawiono nastepujgce historyczne informacje finansowe oraz
informacje finansowe pro forma wraz z odpowiednimi opiniami i raportami niezaleznego bieglego
rewidenta:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI 2007-2009
Opinia niezaleznego bieglego reWidenta... .........coi s iivev v s srssre s vesrees s =0

Sprawozdanie finansowe Spolki za lata zakoriczone 31 grudnia 2009 r., 31 grudnia 2008 r, oraz
< TpTa 1) [ ok 0 S e e T Y IRPT F-5

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CPD 2007-2009
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta..........co.v. et et etesseasssssieeeenn F =20

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CPD za lata zakohczone 31 grudnia 2009 .,
31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 F........c.oouiioriininniie et sssssersssessnanens F=29

INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ustugl poswiadczajgce] dotyczacej informac]l finansowych
PO PO sucossmarisanmssinsonivansisons S SO F-69

Niezbadane informacje finansSowe Pra forma. ... s F-71
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI 1 POLROCZE 2010
Opinia niezaleznego bieglego rewldenta.............o.cviiiiii F-75

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca
2OT. s R T T F-77

SRCDROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CPD
1 POLROCZE 2010

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta............ccevviiriie i e s e s F-91

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CPD za okres od 1 stycznia
20107 do X cZerWea 2010 cusmnaammnmsms i s E g O

INFORMACJE FINANSOWE PRO FOﬁMA 1 POLROCZE 2010

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi poswiadczajgcej dotyczacej informacji finansowych
PO TOMTIBL..cca st mssnenressssss snstarmresssromssrssasramssnmsnisssessnsbiis i s S TG e P=108

Niezbadane informacje finansowe pro forma........c i s F-111

" F-1



